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1 Introdução 
 
Mantendo elevados níveis de transparência e para manter boa comunicação junto aos 

servidores e munícipes, o IPASLI, apresenta o relatório anual investimentos, referente ao exercício 
de 2022. 

Neste relatório é possível observar a consolidação de todas as informações relativas a 2022, 
incluindo a conjuntura econômica, os resultados alcançados em relação às metas estabelecidas, o 
comportamento do fluxo de caixa e das aplicações financeiras, bem como a composição dos ativos 
e suas distribuições. 

 
2 ConjunturaEconômica 

 
O ano de 2022, foi um grande desafio para a gestão dos recursos do IPASLI. A inflação 

tornou-se um fenômeno global, em boa parte causada pelo 'despejo' de recursos realizados pelos 
principais bancos centrais do mundo, para combater os efeitos da pandemia da Covid-19 e por 
conta do desarranjo das cadeias de suprimentos ao redor do mundo. Além disso, o conflito entre a 
Rússia e Ucrânia, trouxe pressão nos preços dos combustíveis e alimentos no mundo, 
principalmente nos países europeus. 

 
Para combater a inflação foi preciso um remédio amargo, a adoção de políticas monetárias 

recessivas, principalmente com a elevação da taxa de juros das principais economias, e o reflexo 
das incertezas veio no desempenho dos principais índices globais, que apresentaram rentabilidade 
negativa. 

 
No Brasil, o crescimento da economia saiu-se melhor do que era esperado. As previsões no 

início do ano apontavam para um crescimento pequeno ou próximo da estabilidade e os números 
do PIB brasileiro ao longo de 2022, surpreenderam positivamente e a economia fechou o ano com 
crescimento de 2,90%. Por outro lado, a inflação também pesou aqui, o Banco Central teve que 
agir forte, subindo a taxa de juros para 13,75%, deixando o Brasil como o país que possui maior 
taxa real de juros no mundo, e uma mudança nesse cenário vai depender de sinais mais claros dos 
rumos da política fiscal e da economia em 2023. 

 
Outro assunto presente no Brasil ao longo de 2022, foi a questão fiscal, que gerou muitas 

incertezas no mercado no decorrer deste ano. Logo no início do ano foi aprovada a PEC dos 
precatórios, conhecida como PEC do calote, que abriu espaço para o adiamento dos pagamentos 
de dívidas da União reconhecidas pela justiça. Tivemos a aprovação da PEC dos combustíveis que 
limitou a cobrança do ICMS dos estados em combustíveis, energia e telecomunicações e que a 
União deveria ressarcir os estados por essa renúncia fiscal. 

 
Também foi aprovada a PEC do Estado de Emergência, que previa expansão de auxílios à 

população e por fim tivemos a PEC da transição que retirou do teto de gastos as despesas como 
bolsa família. E por fim, o processo eleitoral brasileiro encerrou com a vitória do ex-presidente Lula, 
que comandará o país pela terceira vez, em uma disputa muito acirrada contra o até então 
presidente Jair Bolsonaro.  

 
Com relação aos EUA, o combate à inflação dominou o debate econômico por lá. O FED 

elevou a taxa de juros a níveis que há muito tempo não eram vistos, o que causou um temor de 
recessão na principal economia mundial. Esse temor derrubou os mercados, que fecharam o ano 
em forte queda em comparação a 2021. Apesar da forte elevação de juros, a economia americana 
segue apresentando dados fortes com previsão de crescimento de 1,70% para 2022. 

 
Na Europa, além do cenário inflacionário, houve uma preocupação adicional que foi o 

conflito bélico entre Rússia e Ucrânia. Isso acabou por adicionar uma forte pressão inflacionária ao 
continente, principalmente nas questões relacionadas ao mercado de energia. O Banco Central 



4 

 

 

Europeu, que em um primeiro momento se mostrou reticente na elevação da taxa de juros, também 
agiu elevando a taxa básica da economia europeia. 

 
Por fim, a economia Chinesa, com a adoção ao longo do ano de 2022 da política de COVID 

zero, que por diversas vezes provocava rígidos lockdowns, acabou afetando o desempenho da 
economia. A previsão para o crescimento da economia em 2022 ficou próximo dos 3,00%, número 
bem abaixo dos registrados nos últimos anos. 

 
3 Conclusão 

 
Em meio a esse cenário turbulento, os investimentos do IPASLI também sofreram muita 

volatilidade, fato que já vem se repetindo desde 2020 com o início da pandemia. Os principais 
ativos da carteira sofreram bastante com essa volatilidade dos mercados. No ambiente doméstico, 
os fundos de renda variável andaram de lado e fecharam muito próximos do zero a zero. Já os 
ativos ligados aos investimentos no exterior sofreram bastante, principalmente com o cenário 
inflacionário global e as políticas restritivas dos bancos centrais para esfriar a atividade econômica, 
trazendo o risco de recessão. 

 
Em resumo, a rentabilidade anualizada da carteira de investimentos do Fundo 

Previdenciário foi de 7,40%, ficando distante da meta atuarial que fechou em 11,13%. Essa meta foi 
elevada por conta da alta inflacionária. 
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4 Carteira Consolidada 
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5 Resultados Alcançados em Relação às Metas Estabelecidas 

Considerando que o IPASLI, possui uma carteira de investimento bastante diversificada, foram 
poucas as oportunidades de investimentos que superariam a meta atuarial de 2022. 

 
 
 

6 Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2022 

Mês Saldo 
Retorno 

Acumulado 

Retorno 

Acumulado 

Meta 

Acum 
GapAcum 

Janeiro 329.320.267,53 704.966,00 0,23% 1,07% -0,85% 

Fevereiro 331.643.427,63 1.301349,29 0,39% 1,37% -1,84% 

Março 341.414.568,11 7.460.615,99 2,25% 2,14% -1,76% 

Abril 342.329.738,14 -72.254,41 -0,02% 1,41% -3,26% 

Maio 346.000.145,35 3.010.706,91  0,88% 0,87% -3,28% 

Junho 344.886.681,56 -2.253.890,40 -0,66% 1,02% -5,06% 

Julho 352.241.217,49 2.521.560,66 0,71% -0,20% -4,11% 

Agosto 355.999.395,56 3.558.681,14 1,00%  0,13% -3,20% 

Setembro 361.705.323,97 1.962.590,15 0,55% 0,08% -2,72% 

Outubro 370.923916,04 6.222.514,12 1,72% 0,85% -1,83% 

Novembro 372.216.254,91 -966.404,99 -0,26% 0,76% -2,95% 

Dezembro 377.772.292,39 1.543.771,66 0,41%  1,11% -3,73% 

 
 
 
 
  



9 

 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

7 Evolução do Patrimônio Líquido

0 2 4 6 8 10 12

Investimentos X Meta de Rentabilidade

Investimentos INPC + 4,93% a.a.
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8 Comportamento do Fluxo de Caixa e das Aplicações Financeiras 
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9 Análise de Liquidez 
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10 Distribuição dos investimentos por administrador 
 

 
 
11 Distribuiçãodosinvestimentospor segmento 
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12 Enquadramento dos investimentos na Resolução 4963/2021– Pró Gestão Nível I 

 

      Política de Investimentos   

Artigo Tipo de Ativo Valor (R$) 
% 

Carteira 
Mínimo Objetivo Máximo ALM 

Limite 
Legal 

Renda Fixa                 

Artigo 7° I, Alínea a Títulos do Tesouro Nacional 
    
77.405.299,85  20,49 0,00 34,00 100,00 0,00 100,00 

Artigo 7° I, Alínea b Fundos 100% Títulos Públicos 
  
144.266.522,66  38,19 0,00 15,00 100,00 0,00 100,00 

Artigo 7° III, Alínea a Fundos Renda Fixa 
    
94.982.587,49  25,14 0,00 28,00 60,00 0,00 60,00 

  Total Renda Fixa 
  
316.654.410,00  83,82         100,00 

Remda Variável                 

Artigo 8° I Fundos de Ações 
    
41.682.989,36  11,03 0,00 11,00 30,00 0,00 30,00 

  Total Renda Variável 
    
41.682.989,36  11,03         30,00 

Investimentos no 
Exterior                 

Artigo 9° II 
Fundos de Investimentos no 
Exterior 

      
7.530.447,06  1,99 0,00 4,00 10,00 0,00 10,00 

Total 
Total Investimentos no 
Exterior 

      
7.530.447,06  1,99         10,00 

 
 
 
13 Distribuição dos Investimentos por Artigo 

 
 

 
 
 

Artigo 7° I, Alínea b
37,36%

Artigo 7° III, Alínea a
24,35%

Artigo7° I, Alínea A
22,10%

Artigo 8° I
11,25%

Artigo 10° I
3,03%

Artigo 9° II
1,91%

Artigo 7° I, Alínea b

Artigo 7° III, Alínea a

Artigo7° I, Alínea A

Artigo 8° I

Artigo 10° I

Artigo 9° II



15 

 

 

 
 
 
 
14 Evolução do Orçamento – Receitas e Despesas 
 

RECEITAS ARRECADADAS CONSOLIDADO 

  
3º 

QUADRIMESTRE/2022 
ACUMULADO 

EM 2022 
  

RECEITAS ESTIMADAS R$ 19.340.250,33 R$ 58.020.751,00 

RECEIRAS ARRECADADAS R$ 28.752.893,20 R$ 64.484.084,67 

DÉFICIT/SUPERÁVIT-ORÇAMENTÁRIO R$ 2.154.444,55 R$ 6.463.333,67 

RECEITAS                   

VALORIZAÇÃO/DESVALORIZAÇÃO DAS APLICAÇÕES FINANCEIRAS (ATIVO 
PERMANENTE/EXTRAORÇAMENTÁRIA) R$ 8.796.285,50 R$ 24.534.968,51 

    
RECEITAS             

RECEITAS CORRENTES:     

CONTRIBUIÇÃO SERVIDOR ATIVO R$ 10.394.263,01 R$ 22.513.416,50 

CONTRIBUIÇÃO SERVIDOR ATIVO JUROS E MULTAS R$ 30,81 R$ 30,81 

CONTRIBUIÇÃO SERVIDOR INATIVO R$ 132.718,38 R$ 343.185,11 

CONTRIBUIÇÃO SERVIDOR - PENSIONISTAS R$ 6.641,30 R$ 16.448,26 

CONTRIBUIÇÃO PATRONAL SERVIDOR ATIVO R$ 9.515,21 R$ 33.110,00 

CONTRIBUIÇÃO PATRONAL SERVIDOR ATIVO R$ 16.323.690,85 R$ 35.344.375,69 

CONTRIBUIÇÃO PATRONAL SERVIDOR ATIVO - JUROS E MULTAS R$ 0,00 R$ 92,89 

CONTRIBUIÇÃO PATRONAL - PARCELAMENTO R$ 254.957,02 R$ 762.613,46 

CONTRIBUIÇÃO PATRONAL - PARCELAMENTO - JUROS E MULTAS R$ 297.493,67 R$ 844.171,55 

RECEITAS PATRIMONIAIS:             

REMUNERAÇÃO DOS RECURSOS DO REGIME DE PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS - PRINCIPAL R$ 0,00 R$ 512.703,91 

OUTRAS RECEITAS CORRENTES:             

OUTRAS RECEITAS R$ 64.810,56 R$ 156.776,40 

COMPENSAÇÕES FINANCEIRAS ENTRE O REGIME GERAL E OS REGIMES PRÓPRIOS DE 
PREVIDÊNCIA 

R$ 1.268.772,39 R$ 3.957.160,09 

TOTAL R$ 28.752.893,20 R$ 64.484.084,67 
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DESPESAS EMPENHADAS CONSOLIDADO 
 
 

3º 
QUADRIMESTRE/2022 

ACUMULADO 
EM 2022 

 

DESPESAS FIXADAS 22.362.412,00 
R$ 

67.087.236,00 

RESERVA DE CONTINGÊNCIA R$ 4.111.171,67 
R$ 

12.333.515,00 

TOTAL     

DESPESAS EMPENHADAS R$ 28.106.992,72 
R$ 

73.822.309,19 

DÉFICIT/SUPERÁVIT ORÇAMENTÁRIO - DESPESAS -R$ 1.633.409,05 
R$ 

5.598.441,81 

    

DESPESAS CORRENTES 
3º 

QUADRIMESTRE/2022 
ACUMULADO 

EM 2022 
VENCIMENTOS E VANTAGENS FIXAS - PESSO  R$ 251.116,68 R$ 701.056,41 

OBRIGAÇÕES PATRONAIS  R$ 25.505,73 R$ 80.760,22 

SENTENÇAS JUDICIAIS    R$ 800,00 

INDENIZAÇÕES E RESTITUIÇÕES TRABALHIS  R$ 6.950,63 R$ 6.950,63 

RESSARCIMENTO DE DESP. DE PESSOAL REQ  R$ 119.082,93 R$ 328.506,29 

DIARIAS - PESSOAL CIVIL  R$ 14.329,53 R$ 49.480,42 

MATERIAL DE CONSUMO  R$ 6.838,35 R$ 22.842,04 

PASSAGENS E DESPESAS COM LOCOMOÇÃO  R$ 8.105,52 R$ 28.903,72 

SERVICOS DE CONSULTORIA  -R$ 3.600,00 R$ 52.500,00 

OUTROS SERVICOS DE TERCEIROS - PESSOA  R$ 35.732,59 R$ 275.610,40 

OUTROS SERVICOS DE TERCEIROS-PESSOA J  R$ 43.840,20 R$ 321.365,09 

SERVIÇOS DE TECNOLOGIA DA INFORMAÇÃ  -R$ 61,12 R$ 11.325,68 

AUXILIO-ALIMENTAÇÃO  R$ 15.000,00 R$ 37.000,00 

INDENIZAÇÕES E RESTITUIÇÕES    R$ 2.006,74 

APOSENTADORIAS DO RPPS, RESERVA REMU  R$ 4.381.020,34 R$ 
22.943.105,74 

APOSENTADORIAS DO RPPS, RESERVA REMU  R$ 18.697.559,26 R$ 
37.635.835,24 

PENSÕES DO RPPS E DO MILITAR  R$ 4.000.004,79 R$ 
10.213.815,37 

SENTENÇAS JUDICIAIS    R$ 1.419,16 

INDENIZAÇÕES E RESTITUIÇÕES    R$ 2.480,31 

APOSENTADORIAS DO RPPS, RESERVA REMU  R$ 308.577,65 R$ 587.762,85 

PENSÕES DO RPPS E DO MILITAR  R$ 200.232,18 R$ 501.442,23 

INDENIZAÇÕES E RESTITUIÇÕES  R$ 396,38 R$ 396,38 

OUTROS BENEFÍCIOS ASSISTENCIAIS -R$ 3.638,92   

INDENIZAÇÕES E RESTITUIÇÕES    R$ 148,27 

DESPESAS DE CAPITAL     

EQUIPAMENTO E MATERIAL PERMANENTE    R$ 16.796,00 

TOTAL       
R$ 28.106.992,72 R$ 

73.822.309,19 
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Linhares – ES 01 de Setembro de 2023. 
 
 
 
 
 
Anderson Pezzin Said 
     
Membro do Comitê de Investimentos 
 
 
 
 
Luiz Carlos Amaral de Sousa 
 
Membro do Comitê de Investimentos 
 
 
 
 
Marcela de Sousa dos Santos 
 
Membro do Comitê de Inestimentos 
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