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1 Introducao

Em cumprimento ao disposto nos art. 4° da Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de
novembro de 2010 com alteracdes da Resolucdo CMN 4604 de 19/10/2017, c/c com o
art. 1° da Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, o Instituto de Previdéncia e
Assisténcia dos Servidores do Municipio de Linhares apresenta sua politica de
Investimentos para o ano de 2019, devidamente aprovada pelo 6rgdo superior de

supervisdo e deliberagao, conforme prescrito no art. 5° da Resolugdo CMN n°
3.922/10.

Os investimentos obedecerdo as diretrizes e principios contidos nesta Politica de
Investimentos, estabelecida em consonancia com os dispositivos da legislagéo

especifica em vigor.

A construcdo da Politica de Investimento atende a formalidade legal que direciona
todo o processo de tomada de decisbes, gerenciamento e acompanhamento dos
recursos previdenciarios a fim de garantir a manutengao do equilibrio econémico-

financeiro e atuarial entre seus ativos e passivos.
2 Objetivos

O objetivo da Politica de Investimentos & estabelecer as diretrizes relativas a gestao
dos recursos garantidores das reservas tecnicas dos planos de beneficios do Instituto
de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Linhares, levando-se em
consideragao os principios da boa governanga e legalidade, aléem das condigbes de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos constitui um instrumento que visa proporcionar melhor
definicdo das diretrizes basicas e os limites de risco a que serdo expostos o conjunto

dos investimentos com foco na busca da rentabilidade a ser atingida para superar a
meta atuarial do plano de beneficio.

No intuito de alcangar a meta atuarial estabelecida para as aplicagdes do RPPS, a
estratégia de investimento devera prever diversificagdo, tanto no nivel de classe de
ativos (renda fixa e renda variavel) quanto na segmentacéo por subclasse _Qe ativos,
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emissor, vencimentos diversos, indexadores, com vistas a maximizar a relacao risco-
retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados como itens fundamentais de aplicagdo dos recursos a
taxa esperada de retorno, os riscos a ela inerentes, os limites legais e operacionais, a
liquidez adequada dos ativos com especial énfase no médio e longo prazos, além do
historico de atuagdo da empresa emissora dos papeis bem como da instituicdo
distribuidora dos produtos de investimentos.

3 Da Gestao

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente a
alocagao dos recursos garantidores, a Diretoria Executiva do Instituto de Previdéncia e
Assisténcia dos Servidores do Municipio de Linhares definira estratégias de gestao de

alocacao de recursos que leve em consideragdo os seguintes aspectos:

e Projecdes do fluxo de caixa;

e Tendéncias e comportamento das taxas de juros no curto, médio e longo
prazo;

e Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel

e Cenarios macroecondmicos de curto, médio e longo prazo;

* Niveis de exposi¢ado ao risco de crédito, mercado e liquidez dos ativos;

e Boa governanca e transparéncia nas decisées de alocacgao.

3.1 Objetivo

O retorno minimo esperado pela aplicagéo financeira dos recursos do RPPS para o
exercicio de 2019, na busca e manutencdo do equilibrio econémico-financeiro e
atuarial, sera de 6% (seis por cento), acrescido da variagdo do Indice Nacional de
Precos ao Consumidor - INPC.

A alocagdo de recursos entre os segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel, Titulos
do tesouro Nacional e Iméveis tem o objetivo de garantir a manutengao do equilibrio
econdmico-financeiro e atuarial entre os ativos administrados e as correspondentes

obrigagdes passivas e outras obrigagdes, considerados aspectos como o grau de
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maturidade dos investimentos realizados/a realizar, o montante dos recursos
aplicados e o risco das aplicagoes.

3.2 Modelo

De acordo com o art. 15° da Resolugdo CMN 3.922/2010 com
alteragbes da Resolugdo CMN 4604 de 19/10/2017, o Instituto de Previdéncia e
Assisténcia dos Servidores do Municipio de Linhares adota: gestao prépria, quando as
aplicagbes sao realizadas diretamente pelo ¢6rgéo ou entidade gestora do regime
préprio de previdéncia social,

3.3 Dos Recursos Garantidores

Na escolha das Institui¢ées Financeiras, demais instituigbes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissao de
Valores Mobiliarios, que receberdo 0s recursos previdenciarios, deverao ser
observados os critérios e limitagdes estabelecidos no art. 3° da Portaria MPS n°
519/2011, bem como na Resolugdo CVM n° 3922/2010 com alteragbes da
Resolucdo CMN 4604 de 19/10/2017, dentre os quais:

. Previo credenciamento da Instituicdo escolhida para receber as
aplicagbes tendo esta que ser atualizada a cada 6 meses(™);

. Regularidade fiscal e previdenciaria da instituicdo escolhida para
receber as aplicagdes;

) Regularidade do registro na Comissao de Valores Mobiliarios da
entidade escolhida para prestagao de servigos de consultorias
financeiras;

. Elevado padrao ético, solidez patrimonial e auséncia de
restricbes junto ao Banco Central do Brasil e/ou a Comisséo de
Valores Mobiliarios que desaconselhem relacionamento seguro
com a entidade;

® Compatibilidade entre volume de recursos administrados,
patriménio e capacidade técnica da entidade;
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Desempenho positivo na atividade de administragao de recursos

de terceiros notadamente reconhecido pelo mercado;

. Analise do historico, experiéncia, volume de recursos e
qualificagio técnica do gestor, administrador e controladores na
gestao de recursos de RPPS;

. Verificacdo da existéncia de segregacao de atividades (Chinese
Wall) entre controlador e administradora de recursos de
terceiros;

o Compatibilidade com obrigagdes presentes e futuras do regime
atestadas pelo representante legal do RPPS em caso de
aplicagdes em fundos que apresentem prazos dilatados de
caréncia e/ou cotizacio e prazos de desinvestimentos;

. Experiéncia na Gestédo de Previdéncia Publica;

. Seja condicionado mediante termo especifico que o pagamento

de taxa de performance tenha: periodicidade semestral ou

efetuada no ato do resgate, que seja apurada apos a deducgéao
das despesas do fundo, inclusive da taxa de administracao (art.
3° inciso VI, ¢, da Portaria 519/2011) que o parametro de
referéncia seja compativel com a politica de investimentos do

fundo e que a aplicacdo supere o indice de referéncia;

Considera-se de fundamental importancia que a deciséo de investimento do RPPS
esteja pautada nos itens citados acima com vistas a manuten¢ao da boa governanga e
transparéncia do ente publico. Além isso, a mitigagdo de riscos (Crédito, Mercado,
Liquidez, Operacional) tem que ser escopo principal no trato dos recursos garantidores
previdenciarios. Desta forma, serd dada preferéncia na manutengéo/alocagdo dos
ativos em Instituicdes Financeiras com controle estatal (publicas ou economia mista),
em razdo da mitigacdo de risco de crédito dada pela capacidade de cobertura

financeira do controlador (Unido).
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3.4 Acompanhamento / Relatorios

Seguindo os preceitos da Resolugdgo CMN n°% 3.922/2010 com alteragbes da
Resolucdo CMN 4604 de 19/10/2017 e da Portaria MPS n° 519/2011 e alteragdes, o
acompanhamento da gestao dos recursos garantidores sera feito por meio de:

e Trimestralmente, o RPPS elaborara relatérios detalhados, sobre a
rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagées
realizadas no periodo;

e Semestraimente, o RPPS avaliara o desempenho das aplicagdes
efetuadas com base nos relatérios acima mencionados e
comunicara ao conselho de administragio dos resultados obtidos e,
em caso de ndo atingimento da meta atuarial, serdo informadas as
medidas que serdo tomadas para 0 alcance dos objetivos

propostos.
3.5 Diretrizes

As diretrizes de alocagédo de recursos pelos segmentos de Renda Fixa e Renda
Variavel serao definidas periodicamente pelos responsaveis pela gestdo dos recursos
do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Linhares
adota.

No que diz respeito a estrutura, composicdo e funcionamento do Comité de
Investimento e formulario de Autorizacao de Aplicacdo e Resgate (APR), devera ser
observada a disciplina contida nos arts. 3°-A e 3°-B da Portaria MPS n° 519/2011.

Todavia, alguns pontos basicos, para ambos os segmentos, podem ser elencados,
conforme se segue:

a) Os valores das aplicacdes de recursos do RPPS em cotas de fundos de
investimento ou em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, integrantes da
carteira propria do RPPS, deverao ser marcados a mercado, no minimo
mensalmente, mediante a utilizacdo de metodologias de apuracdo

adequadas com os parametros reconhecidos pelo mercado financeiro, de

Politica de Investimentos do RPPS do Municipio de Linhares-ES, elaborada em 15/10/2018 pelo Comité de
Investimentos e aprovada em 18/10/201 8, pelo Conselho Municipal de Pr?idénciar-rﬁésolugéo‘ n.°/004/2018.
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b)

forma a refletir o seu valor real, e as normas baixadas pelo Banco Central
do Brasil e a Comissao de Valores Mobiliarios;

Os valores aplicados em cotas de fundos de investimento, constituidos sob
a forma de condominio aberto, poderdo ser contabilizados pelos
respectivos custos de aquisigdo acrescidos dos rendimentos auferidos,
desde que comprovada a aderéncia as obrigagdes do passivo do RPPS e
que os respectivos regulamentos atendam cumulativamente aos seguintes
parametros:

e As carteiras estejam representadas exclusivamente por
titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no
Sistema Especial de Liquidacéo e Custédia - SELIC;

e existéncia de previsdo de que as carteiras dos fundos de
investimento sejam representadas exclusivamente por titulos
de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema
Especial de Liquidagao e Custédia - SELIC;

e estabelecimento de prazos de desinvestimento ou para
conversdo de cotas compativeis com o vencimento das
séries dos titulos integrantes de suas carteiras; e

e Inexisténcia, na politica de investimento do fundo de
investimento, de previsdo de buscar o retorno de qualquer

indice ou subindice praticado pelo mercado.

Os recursos garantidores das reservas técnicas do Instituto de Previdéncia
e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Linhares serao aplicados com
a estrita observancia do estabelecido na legislagdo em vigor fixada pelo
Conselho Monetario Nacional e poderdo ser distribuidos dentro das

seguintes categorias de aplicagao:

e Titulos Publicos Federais;

¢ Fundos de Investimentos Financeiros;
e Fundos de indices (ETF’s):

e Caderneta de Poupanca;
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ou financeiras do Brasil ou de outros paises, bem como em virtude de
dificuldades financeiras de uma ou mais instituicdes que provoquem danos
substanciais a outras, ou ruptura na condugao operacional de normalidade do
Sistema Financeiro Nacional — SFN;

s Risco proprio do ativo: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema
ao qual o ativo pertenga;

e Risco de mercado: decorre da possibilidade de perdas que podem ser
ocasionadas por mudangas no comportamento das taxas de juros, do cambio,
dos precgos das a¢des e dos pregos de commodities;

e Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado, que

€ a possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar uma
transacao em tempo razoavel e sem perda significativa de valor; ou risco de
liquidez de fluxo de caixa (funding), que esta associado a possibilidade de falta
de recursos para honrar os compromissos assumidos em fungdo do
descasamento entre os ativos e passivos;

e Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigacdo, €
quando da securitizag&o de divida existe endosso por parte de terceiros e este
também fica sem liquidez;

¢ Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de
multas, penalidades ou indenizagdes resultantes de acdes de o6rgaos de
supervisdo e controle, bem como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel
em processos judiciais ou administrativos.

Para avaliagdo dos riscos da carteira de investimentos sera utilizada a métrica do
Valor em Risco Histdrico (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda
potencial maxima, dentro de um horizonte temporal, que a carteira de investimentos do
Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Linhares pode

vir a sofrer, dentro de um determinado intervalo de confianga.

Dado que a métrica de VaR € aplicavel somente em condi¢gdes normais de mercado,
serdo realizados testes de estresse que possibilitem avaliar, preventivamente, a
performance tedrica das carteiras de investimentos sob condicbes extremas de

mercado, tais como crises e choques econdmicos. Para isso, serdo utilizados dados

"\ retrospectivos, além de projecées macroecondmicas.
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A medicado e o controle do VaR dos Fundos de Investimentos serdo efetuados pela

instituicdo financeira responsavel pela gestao de recursos do Instituto de Previdéncia e

Assisténcia dos Servidores do Municipio de Linhares.

4 Limites Legais (Resolucao 3.922/10) com alteracoes
da Resolugcao CMN 4604 de 19/10/2017
4.1 Segmento de Renda Fixa

As aplicacdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa deverao ser efetuadas

por meio das seguintes alternativas: carteira propria, carteiras administradas, fundos

de investimento, fundos de indice ou caderneta de poupanca.

As aplicagbes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,

considerando para tal as limitagdes gerais impostas pela Resolugdo CMN n®: 3.922/10,

a saber:
Tabela 1
Limite de alocagao al'{;g:lt:odeor Limite de alocagédo
Renda Fixa do total dos recursos fungo dz referente ao PL do
do RPPS invactmbnto fundo de investimento
Titulos Publicos de Emissao 4 o =
do TTN (Selic) - Art. 7° 1, “a” 100% 2% R
0f 47 i
::I“‘1b?0/o titulos TN — Art. 7°, 100% = 15%
Operagdes Compromissadas
Com Titulos do TP — Art. 7°, 5% — —
1
b 60% 20% 15%
ETF - Renda Fixa
Referenciado) — Art. 7°, Il 60% 20% 15%
“b".
i'rt‘_j?f?\?dg,',:”‘a == 40% 20% 15%
ETF - Demais Indicadores de
Renda Fixa — Art. 7° IV, ‘b’ 40% 20% 15%
Letras Imobiliarias
Garantidas, - Art. 7°, V, “b” 20% - -
Certificado de Deposito o
Bancario - Art. 7, VI, "a" 15% - s
=
L
Poupanca — Art. 7°, VI, “b” . 15% — 15%
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Politica de Investimentos do RPPS do Municipio de Linhares

Cenario Macroeconémico(’)

Na elaboracao do cenario econémico para 2018, sugere-se considerar:

p—

e Periodo eleitoral — Eleicdbes de 2018 podem trazer
volatilidade ao mercado
. Queda da inflagdo — Movimento que
— pode sofrer alteragdes caso atividade econdmica se aqueca
. Queda a taxa de juros - Em
patamares proximos a 6,5% a.a. as dificuldades para
cumprimento da meta atuarial se eleva
¢ Recuperagdao Econémica — expectativa de aceleracdo, em
razao da inflagao e dos juros

CENARIO

DOMESTICO

* EUA/Europa — Recuperagao econdémica
® CHINA - Acompanhar inconstancia de
ey sua atividade econdémica — consequéncias sobre precos das
INTERNACIONAL commadities L . .
i ) . Normalizacao da Politica Monetaria
L Europeia — Consequéncias da redugédo do afrouxamento

monetario
¢ Risco Geopolitico - EUA/RUSSIA/CHINA e Coreia do Norte

Atentar para:

Cenario Internacional

» A importéncia de se analisar o cenério internacional reside na sua correlagdo com
os investimentos de mais longo prazo, que possuem maiores riscos (IMA-B, IMA-
B5+, A¢bes etc.)

e Quaisquer alteragcbes nas expectativas quanto: Juros Americanos/Europeus,
Commodities (Petrdleo, ferro), afetam as expectativas, principalmente na ponta
longa da curva

Cenario Domeéstico

e Ja as alteragbes nas expectativas quanto ao crescimento econémico, inflagdo e
Juros, no Brasil, impactam diretamente as expectativas na ponta curta e média da
curva de juros (DI, IRF-M1, IMA-B5)
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e Desta forma, como as sugestdes de alocagdo compreendem todos estes cenarios,
estamos sempre atentos nestes dois universos.

5 Estratégia de Alocagao dos Recursos
Previdenciarios

5.1 Faixas de Alocacado: Segmento Renda Fixa

Tabela 3

() Limte | Limites de Alocacao

RENDA FlXA Alocacao | Resolucao (%)

Atual (%) (%)

Min. META Max.

Titulos publicos de Emissdo do TTN

0 0

(Selic) - art. 7° I, “a” 100% 05 10 75%
F1 100% titulos do TN —art. 7°, |, “b" 100% 40 56 75%
Operacbes Compromissadas com Titulos 59

do TP —art. 7°, I 0

Fl Renda "Referenciado" — art. 7°, Ill, “a" 60% 5 10 25%

3 - 3 B =

EITFb Renda Fixa Referenciado — art. 7°, 60%

Fl Renda Fixa Geral — Art. 7°, IV, “a” 40% 10 20 40%
ETF - Demais Indicadores de Renda Fixa 40%

—Art. 7° IV, b’ :

Letra Imobiliaria Garantida — art. 7°, V, “b" 20%

Certificado de Deposito Bancario — art. 7°, o

VI “a’ 15%

Poupanca - Art 7°, VI, "b" 15%

Fl em Direitos Creditérios Cota Sénior - 59

Fechado - art. 7°, VII, “a” e

FI Renda Fixa Crédito Privado — art. 7°, 5%

\)’III llb!l 0

Fundos de Debentures de Infraestrutura - 59

Art. 7°, VI, "c" 0

\ \ -1! ~ 14
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5.2 Faixas de Alocacao: Segmento Renda Variavel

Tabela 4
: . ) Limite | Limites doe Alocagéao

RENDA VARIAVEL | Alocagio | Resolugao (%)

Atual (%) (%)

Min. | META | Max.

Fl de Agdes (Indices c/no minimo 50)—
art. 8% 1, "a" 30%
ETF- indice de Agdes (indices c/no 5
minimo 50) — art. 8°, | "b" 30%
Fl de Acbes — art. 8°, 11, "a" 20% 0 2 5%
Fl Multimercado aberto — art. 8°, IlI 10% 0 2 5%
Fl em Participagdes - Fechado — art. 8°, 59
v, "a ?

Responsavel pela Gestdao de Recursos (*)

ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELOS INVESTIMENTOS

Segmento Nome CPF Cargo
Renda Fixa Diretor Administrativo
Anderson Pezzin Said 080117777-42 | Financeiro/Gestor de
Renda Variavel Recursos/ANBIMA

6 Disposicoes Gerais
A politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execug¢do, com

vistas a adequagao ao mercado ou a nova legislagdo.

A politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de previdéncia social
e suas revisbes deverdao ser aprovadas pelo érgdo superior de supervisdo e

deliberacdo, antes de sua implementagao efetiva. Além disso, o Gestor do RPPS
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Politica de Investimentos do RPPS do Municipio de Linhares

devera disponibilizar a seus segurados e pensionistas, conforme Portaria MPS n°
519/2011, e alteragoes:

a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta
dias, a partir da data de sua aprovacgao;

as informagdes contidas nos formularios APR - Autorizacdo de
Aplicagdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da
respectiva aplicacdo ou resgate;

a composi¢ao da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até
trinta dias apos o encerramento do més;

os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas;

as informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituicbes
para receber as aplicagdes dos recursos do RPPS;

relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e
respectiva data de atualizagéo do credenciamento;

as datas e locais das reunides dos 6rgaos de deliberacdo colegiada e
do Comité de Investimentos.

Linhares; 15 de OUTUBRO de 2018.
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Politica de Investimentos do RPPS do Municipio de Linhares-ES, elaborada em 15/10/2018 pelo Comité de
Investimentos e aprovada em 18/10/2018, pelo Conselho Municipal de Previdéncia - Resolugéo n.° 004/2018.



