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1 Introducdo

O Instituto de Previdéncia & Assisténcia dos Servidores do Municipio de Linhares, IPASL], €
constituido na forma da legislagdo pertinente em vigor, com caraier nio econdmico e sem fins
lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. 5ua funcdo & administrar e executar a
previdéncia social dos servidores, canforme estabe!ece a Lei 2330 de 19 de dezembro de 2012 e a
Resolugio CMN n 3. 992/2010 e posteriores alteragoes, que contem as diretrlzes de aplicagdo dos
recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelo Regime Préprio de Previdéncia Socizal
RPPS. A presente Politica de Investimentos (P.l.) fol discutida e aprovada pelo Conselho

Administrativo do IPASLI na reunido ordingria n® 12, que ocorreu em. 15/12/2019.

2 Definicies

Ente Federativo: Municipio {inhares, Estado do Espirito Santo

Unidade Gestora: Instituto de previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Linhares
CNPJ: 06.939.919/0001-21

Meta de Retorno Esperada: INPC + 6,00%

Categoria do Investidor: Geral

3 Gestdo Previdencidria (Pré Gestio)

A adocdo das melhores préticas de Gestdo previdenciaria, de acordo com & Portaria MPS N2
185, de 14 de maio de 2015, tem por ohjetivo incentivar o Institutc de Previdéncia e Assisténcia
dos Servidores do Municipio de Linhares-IPASLI a adotar melhores praticas de gestdo previdenciaria,
que proporcione maior controle dos seus ativos @ passivo e mais transparéncia no relacionamento
com os segurados e a sociedade. Tal adogio garantird que os anvolvidos no processo decisério do
Instituto cumpram seus codigos de conduta pré-zcordados a fim de minimizar conflitos de interesse

ou quebra dos deveres.
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Assim, com as responsabilidades bern definidas, compete ao Comité de Investimentos, a
elaboracio da Politica de Investimento {P.1.), que deve submeté-la para aprovagdo ao Consetho de
Administracdo, o agente superior nas definicdes das politicas e das astratégias gerais da Instituigdo.

Ainda de acordo com os normativos, esta p [ ectabelece 0s principios e as diretrizes a serem
segufidas na gestdo dos recursos correspondentes s reservas técnicas, fundos e provis@es, sob a
administracio deste RPPS, visando atingir @ preservar o equilibrio ﬂﬁanceiro eﬂa'tuariai @ a solvéncia
do plano.

As diretrizes agui estabelecidas sdo complementares, isto ¢, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislagdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que nao estejam transcritas neste

documento.

a Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n® 519/11 e posteriores alteragbes, combinado com a Lei n2
2330/2002 e suas alteragdes, o Comité de Investimento do Instituto de Pravidéncia e Assisténcia
dos Servidores do Municipio de Linhares IPASLI & formado por membros do Conselho de
Administracdo e Diretoria Executiva, Diretor Administrative/Finaneeiro do TPASLI; Diretor de
Reneficio do IPASLI; Representante efetivo- Conselheiro — indicado pelo Comselho municipal de
Previdéncia, possuindo carater deliberativo. O fato de em sua composicio estarem presentes
pessoas tecnicamente preparadas permite que © mMEesmo seja responsavel por zelar pela
implementagdo desta Politica de Investimenta e realizar recomendac@es junio 3 Diretoria Executiva
e ao Conselho de Administragdo. Neste colegiado, podem ainda participar especialistas externos
para auxiliar em decisSes mais complexas au de volumes mais representativos.

O comité de investimento & formado por 3 (trés) membros. Tendo trés membros do comité

certificados conforme disposto a seguir:
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[ Tipo de Certificacdo Quantidade de Membros | Data de Vencimento daT

Profissional Certificados Certificacao
Certificagdo Profissional "~ ANDERSON P SAID 08/08/2020
ANBIMA: CPA—10 MARCELA DE 5 DOS 16/11/2020
SANTOS
Certificacio Profissional LUIZ CARLOS AMARAL DE 05/12/2023
APIMEC SOUZA 4\

Certificacdo Profissional

ANBIMA; CPA—20

Certificacdo de Especialista
am lnvestimento ANBIMA:

CEA

Ceriificagio de Gestor de

Regime Proprio de

previdéncia Social (CGRPPS)

0 |PASLI deve sempre atentar para a data de vencimento das certificacdes acima, pois 5&
n3o houver a maioria do Comité de Investimentos certificada, perdera, no dia seguinte, © Certificado

de Regularidade Previdenciaria (CRP). |

5 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos terd a funcdo de auxiliar 0 IPASLI no acompanhamento &
monitaramento do desempenho do risco de mercado e do enquadramenta das aplicagbes dos
recursos. Essa consultoria devera ser cadastrada junto a CVM dnica e exclusivamente €Omo

consultora de valores mobilidrios.
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6 Diretrizes Gerais

Qs principios, metodologias & parémetros astabelecidos nesta P.1. buscam garantir, a0 longo
do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e
passivos do IPASLI, bern como procuram evitar a exposicdo excessiva 2 riscos para OS guais 0$
prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos ohjetivos tragados.

Esta P.]. entrard em vigor em 01 de janeiro de 2020. O horizonte de planejamento utilizado
na sua elaboracdo compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembro de
2020.

Esta politica esta de acordo com a Resolugéo CMN n2 3.992/10 e alteracdes e a portaria MPS
ne 519/11 e alteragbes gue dispBem sobre as aplicagBes dos recursos financeiros dos Regimes
Proprios de previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios bem
como pardmetros minimos para as alocaches de recursos e limites, utilizagio de veiculos de
investimento e a meta de rentabilidade.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para O aprecamento dos
ativos financeiros & gerenciamento de riscos, em consonancia com as definicdes constantes na
Resolugdo CMN n? 3.992/10 e alteragdes.

Em havendo mudangas na legislagio que de alguma forma tornem ostas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia desie instrumento, esia PJl. e 05 SEUS procedimentas sarag
alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicao desnecessaria &
riscos, conforme definighes constantes na Resolugdo CMN n2 3.992/10 e alteragBes. Caso seja
necessario, deve ser elaborado um plano de adequagan, com critérios @ prazos para a sua execugdo,
sempre com o objetivo de preservar as INteresses do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos
Sarvidores ¢o Municipio de Linhares -|PASLI, desde que este plano ndo seja contrario ao arcahougo
legal constituido.

Se nesse plano de adequagdo 0 prazo de enguadramento astabelecido pelas disposigbes
transitdrias da nova legislacao for excedido, o Instituto deverd comunicar oficialmente a Secretaria

de Previdéncia do Ministério da Fazenda.
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7 Modelo de Gestdo

A gestdo das aplicagdes dos recursos de acordo com o Artigo 32, §52, Inciso 1l — propria} da
Portaria MPS ne 519/11 e alteracdes do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do
Municipio de Linhares -IPASLI, sera propria, ou seja, o IPASLI realizara diretamente a execucdo da
P |. de sua carteira, decidindo sobre as alocacdes dos recursos e respeitados os pardmetros da

legislacdo e definidos nesta P.1.

8 Segregacdo de Massa

O Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Linhares -IPASLI
nossui segregacio de massa do seu plano de beneficios desde 31/03/2011.

A Segregacao de Massa de segurados do [PASLI € uma separacdo desses segurados em dois
grupos distintos, a partir da definicio de uma data de corte, sendo um grupe intitulado de plano
financeiro e o outro de plano previdencidrio. Essa data de corte nio poderd ser superior a data de
implementacdo da segregacgo.

O Plano Financeiro & urn sistema estruturade somente no caso de segregagdo da massa,
onde as contribuicdes a serem pagas pelo ente federativo, pelos servidores ativos e fnativos e pelos
pensionistas vinculados sdo fixadas sem objetivo de acumulacio de recursos, sendo as insuficiéncias
aportadas pelo ente federativo, admitida a constituicio de Fundo Financeira.

O Plano Previdencidrio é um sistema estruturado com a finalidade de acumulagdo de
recursos para pagamento dos compromissos definidos no plano de beneficios do IPASLI, sendo o
seu plano de custeio caleculado astuarialmente segundo conceitos dos regimes financeiros de

Capitalizac3o, Reparticio de Capitais de Cobertura & Reparticio Simples.
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9 Meta de Retarno Esperado

Para o exercicio de 2020 o nstituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio
de Linhares -IPASLI prevé que o seu retorno asperado serd no minimo INPC acrescido de uma taxa

de juros de {5,88% a.a.}

A escolha do INPC, justifica-se devido ser representado pelo valor atuél dos compromissos
de Instituto com os servidores ativos, Aposentados e Pensdes, menos o valor atual das receitas de
contribuictes dos segurados e empregadores.

A escolha da taxa de juros real de 5,88%, justifica-se devido ser compativel com o
crescimento do passivo Atuarial evitando o descasamento entre o crescimento do passivo atuarial
s gtivo atuarial. A avaliagio base de Dez/2018 apresentou a duragio do passivo que resultou no

total de 23,92 anos conforme portaria N2 17, de 20 de maio de 2019 da Secretaria de Previdéncia.

10 Aderéncia das Metas de Rentahilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da carteira

de investimento e das obriga¢tes do plano.

Verificamos gue o passivo atuarial do RPPS cresceu nos Gltimos trés anos as seguinies taxas:
2018: 9,59%
2019: 8,29%

Verificamos ainda que a rentabilidade da carteira nos {iltimos trés anos esta aderente ameta

de rentabilidade escolhida, conforme © histérico abaixe:

2018: 8,58%
Out/2019: 13,59% (QUL’
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11 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demanstra os percentuais de alocagdo assim como

os limites legais observados por segmento na data 11/11/2019.

12 Alocacio de recursos e os limites por segmento de aplicacdo

A analise e avaliagio das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios futuros,
contribuem para a formag#o de uma vis3o ampla do O Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos
Servidores do Municipio de Linhares, IPASLI e do ambiente em que este se insere, visando assim a

estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturacdo, suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigacdes, bem como

o cenario macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:
v A alocagio dos recursos nos diversos segmentos;
¥' 0s limites maximos de aplicaco em cada segmento e prazos de vencimentos dos

investimentos; e

¥ A escolha por ativos que possuem ou ndo amortizagdes pagamento de juros

periédicos, dentre outros. \) (AN
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13 Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicio de um cendrio econ®mico
que deve levar em consideracdo as poss(veis variacdes que os principais indicadores podem sofrer.
O cenario utilizado corresponde ac Boletim Focus (09/08/2019) que representa a média das

expectativas dos principais agentes de mercado.
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Nesse cendrio exposto acima, o IPASU ests com a sua carteira de investimentos aderente
205 indicadores, podendo assim capitalizar & rentabilidade dos seus principais fatores de riscos

investidos e se manter aderente também a meta de rentabilidade proposta.

14 Alocagio Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocacdo objetivo e os limites de aplicacdo em cada um dos

segmentos definidos pela Resolucio CMN n2 3.922/2010 e alteracBes. Essa alocagdo tem como

intuito determinar a alocagdo estratégica a Ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de

Investimento que methor reflita as necessidades do passivo.
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Limites Legais (Resolugdo 3.922/10) com alteracdes da Resolugiio CMN 4604 de

19/10/2017

Segmento de Renda Fixa

As aplicagtes dos recursos do REPS em ativos de renda fixa deverdo sef efetuadas por meio das seguintes
alternativas: carieira propria, carteiras administradas, fundos de invastimento, fundos de ndice ou

caderneta de poupanga.

As aplicagdes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados, considerando para tal as

limitacties gerais impostas pela Resolucdo CMN n2: 3.922/10, a saber:

Fundos de fndice 100% Titulos
Priblicos - Referenciado
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’

Segmento de Renda Varidvel

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel deverdo ser feitas, exclusivamente, por

meio de fundos de investimentos.

As aplicacBes nesse segmento deverfo seguir os limites abaixo discriminados, considerando para tal as
limitacBes gerais determinadas pela Resolugdo CMN ne. 3.822/10 com altéragbes da Resolugdo CMN 4604
de 19/10/2017, a saber:

Taheala 2
TR - L R
PO ATV SeEIE o Gus b L Enguadrapcnt
PRSI Eegislacsd i I -

30% Art. 89,1, “a”

Fundos de Actes Referenciados

roa]

Fundas de Acdes 20% 0%  14%  20%  Ar8ell,

Fundos Multimercados 10% 0% 8% 10% Art. 82, Il

L i)

Art. 82, IV,

L D

:ﬂbl‘}l

‘ Rer]da Fixa - Divida Externa 10% 0% - 10% Art. G2 A, |

Acées - BDR Nivel | 10% 0% - 10% Art. 92 A, [I}

A alocaciio objetivo foi definida considerandoe o cenario macroecondmico e as expectativas
de mercado vigentes quando da elaboracdo deste documento, conforme ja descrito no item 13 e

no estudo de ALM data

NN
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i5 Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mabilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos
guais o Instituto de Pravidéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Linhares, IPASLI aplica
seus recursos devem ser marcados a valor de mercado {exceto os ativos pertencentes as carteiras
dos Fundos regidos pela Por’caria' MPS ne 65 de 26/02/2014 e os Titulos Publicos Federais
contshilizados pelos custo de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos, em conformidade
com a Portaria MF n2 04 de 05/02/2018), de acordo com c:;s, critérios recomendados pela CVM, peia
ANBIMA e definidos na Resolugado CMN ng 3.992/10 e alteragdes. '

O método e as fontes de referéncia adotados para apregamento dos ativos pelo Institute de
previdéncia e Assisténcia dos Sarvidores do Municipico de Linhares, IPASLI sdo os mesmos
estabelecidos por seus custodiantes e estio disponiveis no Manual de apregamento do custodiante.

£ recomendado que todas as negociagbes sejam realizadas através de plataformas
eletrénicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maiar
proximidade do valor rezl de mercado.

No caso da-aquisicio direta de titulos plblicos federais & de fundamental importancia que
no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos Pregos Unitdrios (PUs)
divulgados diariamente pela ANBIMA e, ainda, que além de efetuar a compra em plataformas
eletrbnicas e, consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ do O Instituto de
Brevidéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Linhares, [PASLI ne SELIC (Sistema Especial
de Liguidacdio e Custddia), ndo esquecer de fazer, no dia da compra, @ escolha do critério contabil
que o titulo sera registrado até o seu vencimento: ou sera marcado a mercado, ou serd marcado na
curva, pela sua taxa de aguisicdo. Se o Instituto de Previdéneia e Assisténcia dos Servidores do
Municipio de Linhares, IPASL] tiver efetuado o Estudo de ALM, é imprescindivel que os titulos

publicos sejam marcados na curva.
16 Gestdo de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolucio CMN n® 3.922/2010 e alteracdes, este t6pico

Shelece quais serdo os criterios, pardmetros e limites de gestdo de risco dos jpvestimentos. 0
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objetivo deste tépico @ demonstrar a andlise dos principais riscos destacando a importincia de
estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos
quais os recursos do plano estio expostos, enire eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez,

operacional, legal, terceirizacio e sistémico.

16.1 Risco de Mercado

0 acompanhamento do risco de metcado serd feito através do calculo do VaR (Value o Risk)
por cota, que estima, com base nos dadaos histéricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira

analisada, a perda maxima esperada.

16.1.1 Var
Pargz o consolidado dos segmentos, 0 controle de risco de mercado serd feito por meio do
caleulo do VaR por cota, com o objetivo do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do

; Municipio de Linhares, IPASLI controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

13
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16.2 Abordagem Qualitativa

O Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Linhares, IPASLI
utilizard para essa avaliacio de risco de crédito os ratings atribuidos por agéncia classificadora de

risco de crédito atuante no Brasil,

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de

acordo com suas caracteristicas a seguir:

Titulos emltldos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Qs titulos emitidos por instituigﬁeé ndo financeiras podem ser anzlisados pelo roting de
emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificacdes,
serd considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriorménte, & preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e

se a nota &, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagdo minima apresentada

ha tabela a seguir,

Standard &
brA- brA- brA-
Poors
Moody's A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
5R Ratings hrA bra brA
Austm Rating brAA brAA brAA

b
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Os investimentos que possuirem rating igual ou superior 3s notas indicadas na tabelz serin
enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito,
conforme definido na Resolugdo CMN n? 3.992/10 e alteracdes, desde que observadas as seguintes
condigbes:

v Os titulos que nio possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificagio
inferior as gue constam na tabela) devvzm ser enquadrados na categorla grau especulativo e
ndo poderdo ser objeto de investimento:

¥ Caso duas agéncias elegfveis classifiguem o mesmo papel, sers considerado, para fins de
enquadra'mento, o pior rating;

v" No caso de ativos de crédite qué possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC,
sera considerada como classificacdo de risco de crédito a classificacdo dos ativos semelhantes

emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites legais;

v 0 enquadramento dos titulos serd feito com base no rating vigente na data da verificag8o da

aderéncia das aplicagdes & politica de investimento.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também

serz verificado o rating de Gestio de cada um deles.

16.3 Risco de Liguidez
O risca de liquidez pode ser dividido em duas classes:
A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes
(Passivo);

B. Poséfbilidade de reducdo da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham s caracteristicas destes riscos e a formia gomvo|dles serdo geridos.

o
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A, Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagbes {Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes depende
do planejamento estratégico dos investimenios do plano. A aquisicdo de titulos ou valores
mobilidrios com prazo od fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um

descasamento. Conforme a alocagdo do estudo ALM (asset liability management) do IPASLI

B. Redugiio de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como 2 possibilidade de redugdo
ou inexisténcia de dernanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestdo

deste risco sera feita com hase no percentual da carteira gue pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado serd feito por meio dos limites da
tabela abaixo, onde sera analisado o curto {de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e lango

prazo (acima de 363 dias).

De D a SD dlas

De 20 dias a 365 dias 0%
Acima de 365 dias 0%
16.4 Risco Operacional

Risco Operacional € a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, d

ou inadequagio de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Dessa forma 3

ost3thndesse risco sera a implementagdo de acBes que garantam 3 adocio de normas € N ‘?ﬁ’
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procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagio aplicavel. Dentre o0s

procedimentos de controle podem ser destacados:

v A definigio de rotinas de acompanhamento € andlise dos relatérios de monitoramento dos
riscos descritos nos topicos anteriores;

v O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

v Acompanhamento da formacgo, desenvolvimento e certificagiio dos participantes do
processo decisério de investimento; €

v Formalizacdo e acompanhamenio das atribuicies e responsabilidade de todos os envolvidos

no processo plangjamento, execucio e controle de investimento.

Nota: O Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Linhares,
IPASLI |, fez adesdo a0 programa do PRO-GESTAO, através do processo n® 10133.101037/2019,

o estamos em fase de execucdo para o NIVEL 1.
16.5 Risco de Terceirizagdo

Na administracio dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizagdo total ou parcial
dos investimentos do RPPS, Esse tipo de operagdo delega determinadas responsabilidades a
gestores externos, porém ngo isepta o RPPS de responder legalmente peranie OS Orgaos
supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, 0 modelo de terceirizagio exige que 0 RPPS tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus gestores externos, conforme definigdes na Resolucdo
CMN ne 3.922/10 e alteracBes e demais normativos da Secretaria de Previdéncia do Ministério da
Fazenda. No Credenciamentn, o procedimento de selecio de gestores pelo RPPS deve conter

histérico, justificativas, documentagao relacionada, entre outros.
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16.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos Internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagBes, processos judiciais ou eventuais

gquestionamentos.

O eontrale dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, serd

feito por meio:

v Da reelizacio de relatdrios de compliance que permitem verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislacio em vigor e & politica de investimento, realizados
com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do Instituto de Previdéncia e
Assisténcia dos Servidores do Municipio de Linhares, IPASLI;

v" Da utilizaco de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

16.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cendrios, premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipagio de aches aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagiio dos recursos

deve levar em consideragio os aspectos referentes A diversificagio de setores e emissores, bem

assibilidade de

como a diversificagdo de gesiores externos de investimento, visando a myti

perdncia desses prestadores de servico em um evento de crise.
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17 Consideragdes Finais

Este documento sera disponibilizado por meio do portal da transparéncia no site oficial do

IPASLI (www.ipasli.es.gov.br) a todos os servidores, participantes e interessados e 0s casos 0missos

deverdo ser dirimidos pelo Conselho de Administragéo.

Linhares 19 dezembro de 2019

Conselho Municipal de Previdéncia

Jodo Lecco Pessotti

Voo lipe ot hrpe e
arcela de sousa Aos San ()]
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\ga?ggfa de Sousa Santos A

Membro
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