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1 Introducio

O Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Linhares, IPASLI, &
constituido na forma da legislacio pertinente em vigor, com. carater 030 econdmico e sem. fins
tucrativos, com autonomia administrativa e ﬁnancéira.” Sua funcdo & administrar e executar a
previdéncia social dos servidores, conforme estabelece a Lei 2330 de 19 de dezembro de 2012 e a
Resolugio CMN n° 3.992/2010 e posteriores alteragdes, que contém as diretrizes de aplicagdo dos
recursos parantidores do plano de beneficio administrado pelo Regime Proprio de Previdéncia Social
RPPS. A presente Politica de Investimentos (P.L) foi discutida e aprovada pelo Conselbo
Administrativo do IPASLI na reunifio ordindria n® 11, que ocorreu em 24/11/2020.1

2 Definicdes

Ente Federativo: Municipio Linhares, Estado do Espirito Santo

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia & Assisténcia dos Servidores do Municipio de Linhares
CNPJI: 06.935.919/0001-21

Meta de Retorno Esperada: INPC + 5,45%

Categoria do Investidor: Qualificado

3 Gestfio Previdencidria (Prd Gestio Nivel I)

A adociio das melhores praticas de Gestdo Previdenciaria Nivel I {Certificado n® 086-20
validade até 01 de Setembro de 2023), de acordo com a Portaria MPS n° 185/2015 e alteragoes, € 0
Mannal do Pré-Gestio versio 3.1/20, tem por abjetivo incentivar o Instituto de Previdéncia e
Assistincia dos Servidores do Municipio de Linhares-TPASLI a adotar melhotes praticas de gestdo
previdencidria, que proporcione major conirole dos seus ativos & passivos e mais trabgparéncia no
relacionamento com os segurados e a sociedade, bem como adequadas praticas relativas a Controles
Tnternos, Govermanca Corporativa e Educagio Previdencidria. Tal adoggo garantird que os envolvidos
no processo decisério do Instituto compram seus codigos de conduta pré-acordados a fim d L
minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres,

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete a0 Comité de Investimentos, a Q@

elaboracgo da Politica de Investimento (P.L.), que deve submeté-la para aprovacéo ao Conselho
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Muunicipal de Previdéncia, o agente superior nas definigSes das politicas e das estratégias gerais da
Instituicio.

Ainda de acordo com os normativos, esta P.1. estabelece os principios e as diretrizes a serem
seguidas na gestio dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a
administragio deste RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a solvéncia
do plano. | o

As diretrizes aqui estabelecidas s3o complementares, isto é, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observé-las concomitantemente, ainda que nfo estejam transcritas neste

documento.
4 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n° 519/11 e posteriores alteragdes, combinado com a Lei n® 2330/2002
& suas alteraces, o Comité de Investimento do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores
do Municipio de Linhares -[PASLI é formado por membros do Congelho Municipal de Previdéncia
e Diretoria Bxecutiva, Diretor Administrativo/Financeiro do IPASLIL Diretor de Beneficio do
TPASLI; Representante efetivo- Consetheiro — indicade pelo Conselho mmmicipal de Previdéncia,
possuindo carater deliberativo. O fato de em sua composicio estarem. presentes pessoas tecnicamente
preparadas permite que 0 mesmo sgja responsavel por zelar pela implementacio desta Politica de
Ynvestimento & realizar recomendaces junto & Diretoria Executiva e ao Conselho de Administragio.
Neste colegiado, podem ainda participar especialistas externos para auxiliar em decisbes mais
complexas ou de volumes mais representativos.

O comité de investimento & formado por 3 (txés) membros. Sendo os trés membros do comité,

certificados conforme disposto a seguir:

Tipo de Certificacio Quantidade de Data de Vencimento da
Profissional Membros Certificados Certificacio
Certificaco Profissional ANDERSON PEZZIN 16/07/2023
ANBIMA: CPA —10 SAID
MARCELA DE 8 DOS 26/09/2023
SANTOS
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Certificagho Profissional TUIZ CARLOS . 05/12/2023
APIMEC AMARAL DE SOUZA.
Certificacdo Profissional
ANBIMA: CPA -20
Certificaciio de Especialista
em Investimento ANBIMA.:
CEA
Certificacio de Gestor de

Regime Préprio de
Previdéncia Social
(CGREPPS)

5 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos terd a funcio de auxiliar o IPASLI no acompanhamento e
monitoramento do desempenho do risco de mercado e do enguadramento das aplicagBes dos recusos.
Essa consultoria deverd ser cadastrada junto a CVM imica e exclusivamente como consultora de
valores mobiliarios.

O contrato firmado com a Consultorfa de Investimentos deverd obrigatoriamente observar as
segulntes Clausulas:

5.1 - que o abjeto do contrato serd executado em estrita observéncia dag normas da CVM, inclusive
da INCVM n° 592/2017;

5.2 - que as analises fornecidas serfio isentas ¢ independentes; e

5.3. - que a contratada nfo percebe remuneracio, direta ou indireta, advinda dos estruturadores dos
produtos sendo oferecidos, adquiridos o analisados, em perfeita consondncia ao disposto no art. 18,
111, “a” da Resolugio CMN n° 3.922/10: Art. 18. Na hipétese de contratagio objetivando a prestagio
de servicos relacionados & gestdo dos recursos do regime proprio de previdéncia gocial: (.) Il -2
contratacio sujeitara o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relacio as
aplicactes dos recursos do regime proprio de previdéncia social, a fim de que: a) nfo recebam
qualquer remuneragio, beneficio ou vantagem que poteﬁcia]mente prejudiquem a independéneia na

prestagdo de servico.

6 Diretrizes Gerais

E-mail: ipasli@amail.com
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Os principios, metodologias & pardmetios estabecidos nesta P.L buscam garantir, ao longo
do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entte ativos e
passivos do TPASLI, bem como procuram evitar a exposiclo excessiva a riscos para 0$ quais os
prémios pagos pelo mercado nio sejam atraentes ou adequados aos objetivos tragados.

Esta P.I. entrard em vigor em 01 de janeiro de 2021. O horizonte de planejamento utilizado
na sua elaboragio compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembro de 2021.

Esta politica estéd de acordo com a Resolugio CMN n° 3.992/10 e alteragGes ¢ a Portaria MPS
n®519/11 e alteragdes que dislnﬁém sobre as aplibégﬁes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social instituidos pela Unifo, Estados, Distrito Federal e Municipios bem como
parfimetros minimos para as alocacBes de recursos ¢ limites, utilizagio de veiculos de investimento e
a meta de rentabilidade.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o apregamento dos ativos
financeiros e gerenciamento de riscos, em consonfncia com as definicSes constantes na Resolugdio
CMN n° 3.992/10 e alteracGes.

Em havendo mudangas na legislagio que de alguwa forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta P.L. e os seus procedimentos serfio alterados
gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicBio desnecessdria a miscos,
conforme definicdes constantes na Resolugio CMN n° 3.992/10 e alteragdes. Caso seja necessirio,
deve ser elaborado um plano de adequacio, com critérios e prazos para a sua execugdo, sempre com
o objetivo de preservar og interesses do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do
Municipio de Linbares -IPASLI, desde que este plano nfo seja contrério ao arcabougo legal
constituido.

Se¢ nesse plano de adequagdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposicOes
transitérias da nova legislacio for excedido, o Instituto deverd comunicar oficialmente a Secretaria

de Previdéncia do Ministério da Fazenda.
7 Modelo de Gestio

A gestiio das aplicacBes dos recursos de acordo com o Artigo 3°, §5° Inciso Il — propria da
Portada MPS n® 519/11 ¢ alteracdes do Instituto de Previdéncia e Assisténeia dos Servidores do
Municipio de Linhares -IPASLI, serd propria, ou seja, o IPASLI realizard diretamente a execucio da
PI de sua carteira, decidindo sobre as alocacbes dos recursos e respeiiados os pardmetros da

legislacio e definidos nesta P.I.
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8 Segregacfio de Massa

O Tnstituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Mumicipio de Linhares -IPASLI
possui segregacio de massa do seu plano de beneficios desde 31/03/2011.

A Segregacio de Massa de segurados do TPASLI & uma separaciio desses segurados em dois
grupos distintos, a partir da definigéo de uma data de corte, sendo um grupo intitulado de Plano
Financeire e o outro de Plano Previdencidrio. Essa data de corte nio podera ser superior a data de
implementacio da segregacdo.

O Plano Financeiro & um sistema estruturade somente no caso de segregacho da massa, onde
as coniribuicdes a serem pagas pelo ente federativo, pelos servidores ativos e inativos e pelos
pensionistas vinculados sdo fixadas sem objetivo de acumulagio de reenrsos, sendo as insuficiéncias
aportadas pelo ente federativo, admitida a constituicio de Fundo Financeiro.

O Plano Previdenciario é um sistema estruturado com a finalidade de acumulagio de recursos
para pagamento dos compromissos definidos no plano de beneficios do TPASLI, sendo o seu plano
de custeio caleulado atuagatmente segundo comceitos dos regimes financeiros de Capitalizag#o,

Reparticio de Capitais de Cobertura e Reparticio Simples.

9 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2021 o Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio
de Tinhares -IPASLI prevé que o seu retorno esperado serd no minimo INPC acrescido de uma taxa
de juros de {5,45% a.a.} conforme anexo.

A escolha do INPC, justifica-se devido ser representado pelo valor atual dos compromissos
do Tnstituto com os servidores ativos, Aposentados e Pensdes, menos o valor atual das receitas de
contribuicdes dos segurados e empregadores.

A escolha da taxa de juros real de 5,45%, justifica-se devido ser compativel com o crescimento/} /
do passivo Atuarial evitando o degcasamento entre o creseimento do passivo atuarial e ativo atuarial, \b
A avaliagfo base de Dez/2019 apresentou a duragfo do passivo que resultou no total de 24,02 anos %/
conforme portaria N° 12.223, de 14 de maio de 2020 da Secretaria da Previdéncia.
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10 Aderéncia das Metas de Rentabilidade
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As metas de rentabilidade definidas no item amterior estflo aderentes ao perfil da carteira de

investimentio e das obrigacdes do plano.
Verificamos que o passivo atuarial do RPPS crescen nos filtimos trés anos as seguintes taxas:
2018: 9,59%
2019: 10,78%
2020 Qutubro: 1,38%
Verificamos, ainda, que a rentabilidade da carteira nog (ltimos trés anos estd aderente 4 mefa

de rentabilidade escolhida, conforme o historico abaixo:

2018: 8,56%
2019: 14,79%
2020: out/0,16

11 Carteira Atnal R$ 292.586.134.80

A carteira atual, de acordo com & tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagio assim

como o limites legais observados por segmento na data 11/11/2019.
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12 Alocacdo de recursos e os limites por segmento de aplicacio

A andlise e avaliagio das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios futuros,
contribuem para a formagio de uma visfo ampla do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos
Servidores do Municipio de Linhares, IPASLI ¢ do ambiente em que este se musere, visando assim a
estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturacio, suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigacBes, bem comio

o cendrio macroecondmico, determinarn as seguintes diretrizes dos investimenios:
v A alocagio dos recursos hos diversos segmentos;

D\
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v' Os limites maxgimos de aplicacio em cada segmento e prazos de vencimentos dos

investimentos; &

v A escolha por ativos que possuem ou néo amortizagSes ou pagamento de juros periddicos,

dentre outros.
13 Cendrio
A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definigio de um cenario econdmico

que deve levar em consideragio as possiveis variacBes que os principais mdicadores podem sofrer.

O cendrio wtilizado corresponde ao Boletim Focus (09/08/2019) ¢ue representa a meédia das

sxpectativas dos principais agentes de rercado.
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Nesse cenario exposto acima, o IPASLI estd com a sua carteira de investimentos aderente aos
indicadores, podendo assim capitalizar a rentabilidade dos seus principais fatores de riscos investidos @

¢ se manter aderente também a meta de rentabilidade proposta.

14 Alocagio Objetfivo %

A tabela a seguir apresenta a alocagfio objetivo e os limites de aplicaciio em cada umn dos
segmentos definidos pela Resolugdo CMN n® 3.922/2010 e alteragBes. Essa alocagfio tem como
intuito determinar a alocacio estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de c%'?o

Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.
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Limites Legais (Resoluc¢do 3.922/10) com alteracdes da Resoluciio CMN 4604 de
19/10/2017

Segmento de Renda Fixa

As aplicacBes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa deverfo ser efetuadas por meio das seguintes
alternativas: carteira prépria, carteiras administradas, fundos de investimento, fundos de indice ou caderneta

de poupanga. As aplicacBes nesse segmento deverfio seguir os limites abaixo discriminados, considerando para

tal as limitagBes gerals impostas pela Resolugdo CMN n®: 3.922/10, a saber:

ek i b i 5 S ] 2 AT IR, PR
Txtulos Pubhcos 100% O% 100% Art. 7°, 1, "a"

Fll]ldﬂs de Indice UL
Piiblicos - Referenciado 100% 0% B 100% Art. 7% 1,

At T IV
Art. 713: V, upn

At 7% VLT

Fundos Renda Frxf. Credlto 10% 0% ) 10%  Art. 7% VIL, "b"
Privado ot : x :

/2{
Segmento de Renda Varidvel

As aplicagBes dos recursos do RPPS em ativos de renda varidvel deverfio ser feitas, exclusivamente, por

meio de fundos de investimentos. As aplicacBes nesse segmento deverfio seguir os limites abaixo

o
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diseriminados, considerando para tal as limitagBes gerais determinadas pela Reoluqao CMN n°. 3.922/10
comm. alteracBes da Resolugio CMN 4604 de 19/10/2017, a saber:

Tabela 2
”W‘T 3 T 3 Tov] - PRI
oo WL;“:“ “f* e e IR g
E@ﬁ%ﬁﬁ% 50 In[eiggg .b;. .:j Eﬁﬁﬁﬂio i JEE
_ Fundos de Acbes Referenciados 5% 0% 35% Art. 8,1 “a”

A alocagdo objetivo foi definida considerando o cendrio macroecondmico e as expectativas
de mercado vigentes quando da elaboragfo deste documento, conforme j4 descrito no item 13 e no

estudo de ALM.
Segmento de Fundos de Investimento no Exterior.

As aplicacBies dos recursos do RPPS em ativos de [nvestimentos no Exterior, deverfio ser feitas,
exclusivaments, por meio de fundos de investimentos. As aplicagbes nesse segmento deverio seguir os limites
abaixo discriminades, considerando para tal as limitagSes gerais determinadas pela Resolugdio CMN n°.

3.922/10 com alteraces da Resolugdo CMN 4604 de 19/10/2017, a saber:

Tahela 3

I
: F 3
10% 0%

Tipoic

Renda Fixa - Divida Externa

Agbes - BDR Nivel I 10% 0% - 10%  Art.9°A, I

15 Aprecamento de atives financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras ¢ fundos de investimentos, 108 quais

o Tnstituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Linhares, IPASLI aplica
seus recursos devem ser marcados a valor de mercado (exceto os ativos pertencentes s carteiras dos C:;
Fundos regidos pela Portaria MPS n° 65 de 26/02/2014 e os Titulos Piblicos Federais i

1
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contabilizados pelos custo de aquisico acrescidos dos rendimentos auferidos, em conformidade com
a Portaria MF n° 04 de 05/02/2018), de acordo com o0s critérios recomendados pela CVM, pela
ANBIMA e definidos na Resolucio CMN n° 3.992/10 e alteragles.

O método e as fontes de referneia adotados para aprecamento dos ativos pelo Instituto de
Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Linhares, JPASLI sio 0s mesmos
estabelecidos por seus custodiantes & estao das;pomvms no Manual de Apregamento do Custodiante.

E recomendado que todas as negociacdes sejam reahzadas através de plataformas eletrfnicas
o em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do
valor real de mercado.

No caso da aquisigio direta de titnlos pablicos federais é de fundamental importincia que no
ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos Precos Unitarios (PUs) divulgados
diariamente pela ANBIMA. e, ainda, que além de efetuar a compra em plataformas eletrdnicas e,
consequentements, custodiar os mesmos através do CNPJ do Instituto de Previdéncia e Assistencia
dos Servidores do Municipio de Linhares, IPASLI no SELIC (Sistema Especial de Liquida¢io e
Cust6dia), nfio esquecer de fazer, no dia da compra, & escolha do critério contdbil que o titulo serd
registrado até o seu vencimento: ou sera marcado a mercado, ou serd marcado na curva, pela sua taxa
de aquisicdo. Se o Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Linhares,
TPASLI tiver efetuado o Estado de ALM, é imprescindivel que os titulos plblicos sejam marcados na

CcUurva.
16 Gestio de Risco

Em linha com o que sstabelece a Resolugio CMN n® 3.922/2010 e alteracOes, este topico
estabelece quais serSo os critérios, parfimetros e limites de gestdo de risco dos investimentos. O
objetivo deste topico ¢ demonstrar a andlise dos principais riscos destacando a importdncia de
estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar o4 riscos aos
quais os recursos do plano estdo expostos, enire eles os riscos de mercado, de crédito, de lignidez,

operacional, legal, terceirizagio e sistémico.
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a. 16.1 Risco de Mercado

O acompaphamento do risco de mercado sera feito através do caleulo do VaR (Value a Risk)
por cota, que estima, com base nos dados histdricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira

analisada, a perda maxima esperada.

a. 16.1.1 VaR

Mbyv
Para o consolidado dos segmentos, o conftrole de risco de mercado serd feito por meio do

calculo do ¥R por cota, com o objetivo do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do

Municipio de Linhares, IPASLI controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

b. 16.2 Abordagem Qualitativa

O Tnstituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Mupnicipio de Linhares, IPASLI
utilizara para essa avaliagdo de risco de crédifo os ratings attibuidos por agéneia classificadora de
risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, set separados de

acordo com suas caracteristicas a seguir:

Titulos emitidos por instituigio nio financelra
FC

Titulos emitidos por insiituigio financeira X
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Os titulos emitidos por instituigBes nio financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissio ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagdes, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pilor rating.

Posteriormente, & preciso verificar se o papel possui 7ating por uma das agéncias elegiveis e

se a nota &, de acordo com a escala da agéneia, igual ou superior a classificagio minima apresentada

na tabela a seguir.

Standard &
brA- brA- brA-
Poors
Moody's Albr A3br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) . A-{bra) A-(bra)
SR Ratings brA. brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possufrem rating igual ou superior &s notas indicadas na tabela seréio
enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo rigco de crédito, conforme
definido na Resolugio CMN n° 3.992/10 e alteraces, desde que observadas as seguintes condigdes:

v Qs titalos que nfo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificacio
inferior 4s que constam na tabela) dever ser enquadrados na categoria grau especulativo e ndo
poderfo ser objeto de investimento;

v Caso duas agéneias elegiveis classifiquem o mesmo papel, serd considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating,

v No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC,
sera considerada como classificaco de risco de crédito a classificacdo dos ativos semelhantes /
emitidos pele Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites legais;

v O enquadramento dos titulos sera fejito com base no rafing vigente na data da verificagio da %_/

aderéncia das aplicagdes 4 politica de investimento.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também ) \;rw

serd verificado o rating de Gestio de cada wm deles.
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¢. 16.3 Risco de Liquidez
O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recurses para pagamento de obrigacdes
(Passivo);

B. Possibilidade de reducio da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes (Passivo)

A gestio do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacGes depende do
planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisigfio de titulos ou valores mobiliarios
com. prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um descasamento.

Conforme a alocagio do estudo ALM (asset-liability management) do IPASLL

B. Redncfio de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redugio ou
inexisténcia de demanda pelos titwlos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestdo deste
risco serd feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do tisco de liquidez de demanda de mercado serd feito por meio dos limites da
tabela abaixo, onde serd analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo

prazo (acima de 365 dias).

De0a30dias 90%
De 30 dias 2 365 dias 0%
Acima de 365 dias 0%
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16.4 Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequagio de processos internos, pessoas o sistemas, ou de eventos externos. Dessa forma a
gestio desse risco serd a implementacto de agdes que garantam a adocio de normas e procedimentos
de controles internos, alinhados com a legislacio aplicével. Dentre os procedimentos de controle

podem ser destacados:

v A definicio de rotinas de acompanhamento € analise dos velatorios de monitoramento dos
riscos descritos nos topicos anteriores;

v O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisio de investimentos;

v Acompavhamento da formagdo, desenvolvimento e certificacfio dos participantes do processo
decisdrio de investimento; €

v Formalizacio e acompanhamento das atribuigbes & responsabilidade de todos os envolvidos
no processo planejamento, execugio e controle de investimento,
Nota: O Instituto de Previdéncia ¢ Assisténcia dos Servidores do Municipio de Linhares,

TPASLI , fez adesic ao programa do PRO-GESTAOQ, através do processo n° 10133.101037/2019,

& egtamos em fase de execugéo para o NIVEL L

16.5 Risco de Terceirizacio

Na administragio dos recursos financeiros b4 a possibilidade de terceirizagdo total ou parcial
dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operagfo delega determinadas responsabilidades a gestores
externos, porém nio isenta 0 RPPS de responder legalmente perante oS érgdos supervisores e
fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagiio exige que o RPPS tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus gestores externos, conforme definic8es na Resolugiio CMN
n° 3.922/10 ¢ alteragSes e demais normativos da Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda. |
No Credenciamento, o procedimenio de selecdo de gestores pelo RPPS deve conter histérico, /

justificativas, documentagio relacionada, enftre outros.
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16.6 Risco Legal

O risco legal estd relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagBes, processos judicials ou eventuais
questionamentos.

O controle dos iscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito

por meio;

v Da realizagio de relatérios de compliance que permitam. verificar a aderéncia dos
investimentos s diretrizes da legislacio em vigor e & politica de investimento, realizados com
periodicidade mensal ¢ analisados pelos Conselbos do Instituto de Previdéncia e Assisténcla
dos Servidores do Municipio de Linhares, IPASLI;

v Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.
16.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contayninado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de geremciamento deste risco, gle no deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cenarios, premissas e hip6teses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipagio de aclies aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagio dos recursos
deve levar em consideraciio os aspectos referentes a diversificaco de setores ¢ emissores, bem como
a diversificacio de gestores externos de investimento, visando a mitigar 2 possibilidade de

inoperancia desses prestadores de servigo em um evento de crise.

17 Consideracdes Finais

Este docamento serd disponibilizado por meio do portal da transparéncia no site oficial do

TPASLI (wwyv.ipasli.es.cov.br) a todos os servidores, participantes e interessados e 08 casos OISS08

deverio ser dirimidos pelo Conselho de Administragio.

nhares 24 de Novembro de 2020.

qﬂ
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