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A Resolucio do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 4.695, aprovada em reunifio de 27
de novembro de 2018, alterou a Resolucdo CMN n® 3.922, de 25 de novembro de 2010, ¢ introduziv, -dentre
outros pontos, critérios relacionados aos prestadores de servigo que podem administrar ou gerix fundos de
investimentos nos quais os Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS podem aplicar seus recursos.

A nova redagio do art, 15 disps dispde que os RPPS somente poderfio aplicar recursos em
fundos de investimento em que figurarem, como administradora ou pestora, instituigdes autorizadas a.
funcionar pelo Banco Central do Brasil gbrigadas a instifuir comité de auditoria e comit€ de riscos, nos
termos das Resoluches CMN n° 3.198, de 2004, e n® 4.557, de 2017, respectivamente. Além disso, as pessoas
juridicas deverfio ser registradas como administradores de carteiras de valores mobiliarios (nos termos da
Instrugdo CVM n° 558, de 26 de margo de 2015).

Desse modo, a partir de 29/11/2018, os RPPS somente podem aplicar recursos e fundos de
investimentos que apresentem como gestor ou administrador instituigBes que estejam. obyigadas a ingtitoir
comité de anditoria e comité de risco (ou que estejamno escopo de atuacio do conglomerado prudencial degsas
ingtitaicBes), nos termos das Resolugdes CMN n° 3.198, de 2004, e n® 4.557, de 2017, e que também atendam
4s demais exigéncias da Resolugio CMN n° 3.922, de 2010, e da Comisséio de Valores Mobiliarios.

A Resolugio CMN n° 4.557/2017, estabelece que 580 obrigadas a instituir comité de risco as
instituicBes que atendam determinados critérios da regulacio prudencial do Banco Central do Brasil, conforme
disposto abaixo:

RESOLUCAQ CMN N°4.557, DE 23 DE FEVEREIROQ DE 2017

Art. 2° dg instituiebes financaivas e demais instituicdas autovizadas a funcionar pelo Bance Central do Brasil
enquadradas no Ssgmento 1 (81), no Segmento 2 (82), no Segmento 3 (53) ou no Segmento 4 (84), nos termos
do art. 2° du Resolucdio n®4.553, de 30 de janzivo de 2017, devem implementar, nos termos dos arts. 5°a 60 &
63 a 67 desta Resolugdo!

I estrutura de gevenciamento continue € integrado des riscos; e

T - estrutura de gerencigmento continto de capital,

§ 1° As estruturas de gerenciamento de que trata o caput devem ser;

I - compativeis com o modelo de negdcio, com a natureze dus operagdes e com a complexidade dos produtos,
dor servigos, das atividades e dos pracessos da instituigdo;

Il - proporcionais 4 dimensde ¢ a relevidneia de exposiohio aos riscos, sezundo critérios definidos pela
instituiedo;

I - adequadas ao perfil de riscos e 4 importdncia sistémica da instituicfo; ¢

IV - capazes de avaliar os riscos decorrentes das condicles macroscondmicas e dos mercadas em que a
institnicdo atua.
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§ 2° Cada estrutura de gerenciamento de que trata o caput deve ser unificada para as instituicdes integrantes
de um mesmo conglomerado prudencial, definido nos termos da Resolugdo n®4.280, de 31 de outubro de 2013,
§ 3°ds Instituicies de que trata o caput devem adotay postira prospectiva quanto ao gerenclamento de riscos
e Ao gerenciaments de capital.

(-

Art. 45, A instituiglo deve constitulr comité de riscos.

(-

Art. 80. As instituicSes enguadradns no S4 ficam dispensadas de:

(-}

XIX - constituir comité de riscos nos termos do art. 43,

No tocante ao comité de auditoria, o Conselho Monetario Nacional estabeleceu criterios
relacionados ao montante de recursos das instituicOes (seja em relacdo ao patrimbnic de referdneia ou
administraciio de recursos de terceiros ou valor de depdsitos) a partir dos quais as instituicSes sfo obrigadag
a instituir os referidos comités, conforme abaixo:

RESOLUCAQ CMN N°3.198, DE 27 DE MAIO DE 2004°:

Art 10, Devem constituir dredo estatutdrio denominado comité de auditovia as instituigdes referidas no art,

oI

14 inciso I, alinea "a”, que tenham apresentado no encerramento dos dois ditimos exercicios socigis:

I - Patrimdnio de Referéncia (PR} igual ou superior a R§1.000.000.000,00 (wm kithdo de reais); ou

1T - administrag@o de recursos de terceiros em montante igual ou superior a R31.000.000.000,00 (um bilhdo
de reais); ou

LI - somatorio dus captaghes de depdsitos e de administracio de recursos de terceiros em montante igual ou
superior a R33.000.000.000,00 (cinco bilkdes de reais).

Sendo assim, com o objetivo de facilitar a consulta pelos RPPS de quais instituighes sho
consideradas pelo Banco Central do Brasil como obrigadas a institni¢fio obrigatdria e concomitante desses
comités (ou que fagam parte do escopo de atuagho do conglomerado prudencial dessas institnicGes), a
Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda divulgou lista exaustiva das instituigdes que atendem
as novas condices estabelecidas pela Resolugfio CMN n® 4.695/2018 (inciso I do § 2° e § 8° do art. 15 da
Resolugdo CMN n® 3.922/2010, com as alteracbes da Resolucdo CMN n® 4.695/2018), considerando
informacBes disponiveis na paging da internet do Banco Central do Brasil® (em 28/11/2018) ¢ que também
sejamn antorizadas pela CVM para as atividades de gestio ou administracfio de fundos de investimentos.

2 hitps:/ fwww.beb.gov.bripre/normatives/busea/dewnloadMorrmative.asparguiva=/tists/Normativos/Attachments/46402/Res 3198 vA Lpdf
¥ httpss/fwww3.behgov br /ifdata

4 hitw://sistemas.cvm.gov.br/pant/cadastro/ftp_as
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Desse modo é vedado aos RPPS aplicar recursos em fundos de investimentos que ndo
apresentem como gestor gu administrador alguma das instituipes divulgadas pela Secretaria de Previdéncia
do Minigtério da Fazenda, em cumprimento &g determinagfes do Conselho Monetério Nacignal. '
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Por fim, destaca-se que de acordo com o artigo 21, os RPP'S que, em decorténcia da entrada
em vigor desta Resolugio ou de suas alteracdes, passem a apresentar aplicagSes em desacordo com o
estabelecido, poderio manté-las em carteira por até 180 dias, portanto até o dia 26/05/2019. A. excecZo a
essa regra estd no § 1°, para as aplicagBes que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou
para conversio de cotas de fundos de investimento previstas em seu regulamento entdo vigente, hipbtese
na qual 0 RPPS podera manter as aplicagdes em carteira até a respectiva data.

- Pagina 4 de 4 -



