IPASLI- INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE LINHARES.

COMITE DE INVESTIMENTOS
Portaria n°. 040/2018, de 18/04/2018.
ATA N°. 01-Mar¢o/2024- Reunifo Ordindria

ATA DA PRIMEIRA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO, INSTITUIDO
PELA PORTARIA N°. 040/2018, DE 18/04/2018, RETROATIVO A 22/03/2018,
PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL DO DIA 27/04/2018, ORIUNDO DO
DECRETO N°.01620/2012, DE 27/12/2012, RETROATIVO A 23/08/2012, OS
MEMBROS DESIGNADOS POR DECISAO UNANIMEM DO CONSELHO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA EM REUNIAO REALIZADA NO DIA.23/08/2012,
CONSTANDO NA ATA N°. 001/2012. '

2 Aos 26 dias do més de Margo do ano de dois mil e vinte quatro, reuniram-se na sala de
reunides do IPASLI, situado & Avenida Augusto Calmon 2205- Bairro Colina, as 11:30
horas, os membros do Comité de Investimento, instituido pela Portaria n°. 040/2018, de
18/04/2018, retroativo a 22/04/2018. '

Presencas:

Anderson Pezzin Said

Luiz Carlos Amaral de souza
Marcela de Souza dos Santos

Ordem do Dia:
AplicagBes e Resgates ,
Analise da Carteira de investimentos

No dia 26 de Margo de 2024 as 11:30 min os membros do Comité de Investimentos
reuniram-se-para tratar da analise da carteira de investimentos o St Anderson informou que
ap6s a visita do Sr Victor Leitdo da LEMA consultoria onde 0 mesmo recomendou ao
IPAMV o encerramento do fundo da Tarpon, sugere ao comité o encerramento do fundo
pelo motivo de concentracio e liquidez, entendendo o zelo que 0 comité tem que ter com
carteira, a Sr Marcela dizer que 0 comité sempre soube das caracteristicas do fundo, e
perguntou o valor do fundo Tarpon, o Sr Anderson informou que foi aplicado o valor de
RS 3.000.000,00 e atualmente possui RS 5.189.000,00 aproximadamnete informou tambem
que trata-se de um fundo com uma rentabilidade muito boa, a Sr Marcela defendeu uma
melhor analise nos resgates e aplicagdes, 0 Sr Anderson também falou do fundo SOMMA,
Banestes Dividendos que desde 2021 rendeu R$ 3 mil reais e o Fundo Banestes BTG com
rendimento negativo em R$500 mil reais, a Sr Marcela solicitou que o comité analise as
opees de resgates e aplicagdes e que ap6s analise levar para a proxima reunido de comité

®




as analises feitas, a proxima reunido sera no dia 02 de abril que em pauta estara as analises
sugeridas. O St Anderson informou também que no més de marco o rendimento foi de RS
2.744.136,26 e meta Atuarial empatada em Zero o,. No més de fevereiro, continuando o
movimento observado no més anterior, houve uma alta de juros globais. Sendo este
movimento originado pelas discussdes sobre o infcio do ciclo de reducdio de juros norte-
americanos e economia do pafs ainda aquecida. Nos EUA, a atividade segue em uma
direcdo robusta, com 0 PIB forte e o mercado de trabalho ainda aquecido. Os dados
recentes de inflagdo se mostraram mais pressionados que O esperado, sugerindo que a
desinflagdo deve ocorrer de maneira mais lenta do que 0 previsto. Desta forma, houve uma
diminuico da confianga no cendrio de pouso suave da cconomia americana. A narrativa da
diminuigéo de confianga no cenario de pouso suave ganhou forga ao longo més e impactou
o discurso de alguns membros do FED, levando-os a uma postura mais conservadora.
Assim, houve uma precificagdio na curva de juros americanos ¢ consequentemente em
novas discussdo sobre a expectativa de quando se dard o inicio do movimento de reducdo
do juros. Desta forma, diversos diretores de bancos centrais dos paises desenvolvidos
sinalizaram cautela para que haja o inicio de um ciclo de afrouxamento monetario, sendo
necessaria maior confianga na convergéncia da inflagdo para a meta. J4 na China, ainda
permanece Um cendrio de cautela. Onde, apesar dos estimulos do governo, o setor
imobiliario residencial mostra elevado nivel de fragilidade. Adicionalmente, a queda nos
precos aos consumidores, produtores € imo6veis residenciais sugerem a possibilidade de
intensificagiio das pressdes deflacionarias e pode ter repercussoes globais importantes.
Localmente, as curvas de juros futuras aumentaram no mes, acompanhando, mesmo que
em menor intensidade, o movimento observado dos juros globais. Com relacdo aos dados
fiscais, as noticias foram marginalmente positivas, devido a uma arrecadag@o acima das
expectativas. A inflacio continuou seguindo uma tendéncia positiva, com desaceleragdo ¢
de melhora da sua composi¢do. Entretanto, os resultados de curto prazo trouxeram uma
inflacdo de servigos mais pressionada que O esperado, sendo este fator algo a ser
observado. Além disso, em linha com 0 esperado pelo mercado, o PIB do 4° trimestre de
2023 ficou em territério estavel. Assim, s¢ consolidou a dindmica de moderagdo do
crescimento. Na parte fiscal, ainda que os desafios de médio prazo persistam, a melhora na
arrecadagio no primeiro bimestre do ano afasta a necessidade de um grande
contingenciamento em margo, consequentemente minimiza a possibilidade de mudanga da
meta para o resultado primario de 2024. Dessa forma, nio havendo motivo para
movimentos relevantes no curto prazo, 0 cendrio ratifica as expectativas de que o Banco
Central continue o movimento de reduco de juros. Assim, as expectativas ainda sfo da
continuidade ritmo de cortes de juros adotado até o momento. Aqui, somente a titulo de
exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e
divulgada pela ANBIMA para 0 fechamento de 01.03.2024, e apresentada no item 3 deste
relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 10 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 5,66% a.a., continuando acima da taxa maxima
pré-fixada de 5,10% limitada pela SPREV para 0 ano de 2024.

APR Data Ativo Aplicagdo Resgate
18 01/03/2024 BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS Fi 0,00 2.066.000,00
17 04/03/2024 QLZ MOS FUNDO DE INVESTIMENTO eM 204696091 0,00 S

- ; AGOES
19 05/03/2024 b ATRIA PRIVATE EQUITY VIl ADVISORY fp 6520140 0,00 o
I 'MULTIESTRATEGIACLASSEC ;
16 25/03/2024 NTN‘—FA0101§57‘ ' T sesseasl 000

Total © 4.578.117,12 2.066.000,00



endo a tratar, autorizou a lavrar esta ata, que

3e-nada mais hav
mbros do Comité de

Presuiente encerrou a sessao;
e segue assinada pelos me

donfo

Marcela de Sousa dos Santos
Membro do Comité de Investimentos



