IPASLi

IPASLI- INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE LINHARES.

COMITE DE INVESTIMENTOS
Portaria n°. 040/2018, de 18/04/2018.
ATA N° 04/2023- Reunifdo Ordinaria

ATA DA PRIMEIRA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO, INSTITUIDO
PELA PORTARIA N° 040/2018, DE 18/04/2018, RETROATIVO A 22/03/2018,
PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL DO DIA 27/04/2018, ORIUNDO DO
DECRETO N°.01620/2012, DE 27/12/2012, RETROATIVO A 23/08/2012, OS
MEMBROS DESIGNADOS POR DECISAO UNANIMEM DO CONSELHO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA EM REUNIAO REALIZADA NO DIA.23/08/2012,
CONSTANDO NA ATA N°. 001/2012.

Aos 28 dias do més de Abril do ano de dois mil e vinte trés, reuniram-se na sala de
reunides do IPASLI, situado & Avenida Augusto Calmon 2205- Bairro Colina, as
16:00hs horas, os membros do Comité de Investimento, instituido pela Portaria n°.
040/2018, de 18/04/2018, retroativo a 22/04/2018.

Presencas:
Anderson Pezzin Said
Luiz Carlos Amaral de Souza

Marcela Sousa dos Santos

Ordem do Dia:

Aplicagdes e Resgates fundo de investimento
Compra de Titulos Publicos

Aplicag8o Fundo Plural Dividendos em Agoes
Cenério Econdmico

Readequacdo da carteira de investimentos

No dia 28 de Abril de 2023, os membros do Comité de Investimentos reuniram-
se para tratar do momento do atual do cendrio econdmico, vislumbrando
oportunidades de compra de Titulos Ptblicos NTN-B, o Sr Anderson informou
o saldo disponivel no valor de aproximadamente R$1.300.000,00 e sugeriu a
compra de Titulos Publicos, pois a taxa estava na média de IPCA+6%0 comité
de investimento decidiu por aplicar o valor total disponivel na compra de NTN-
B 40, pois a taxa estd atrativa. No dia 27 de abril o comité deliberou a compra
de mais um lote de NTN-B 2040 no valor de R$ 2.997.431,12 provenientes de




repasses previdencidrios a uma taxa de IPCA + 5,91% com vencimento para
2040, o saldo disponivel remanescente na conta previdencidria do Banco
Banestes no Valor de R$ 249.784,81 foi aplicado na conta do préprio banco no
fundo Banestes Institucional, o Sr Anderson informou também que as
aplicacdes estfio seguindo o fluxo natural dos estudos de ALM., Sr Luiz Carlos,
informou que o cendrio ainda esta bom para a aquisi¢do de titulos publicos.

MOVIMENTACOES NO MES
APR Data ' Ativo Aplicagio Resgate
113 14/04/2023 NTN-B 150840 (6,050500%) ~ 1.321.789,04 0,00
97 27/042023  BANESTES INSTITUCIONAL FIRF 249.78481 0,00
112 28/04/2023  NTN-B 150840 (5,910000%) 2.997.431,12 0,00
 To  4569.00497 0,00

No més de Abril localmente, apesar do discurso conservador do Copom, a curva
de juros apresentou queda seguindo a tendéncia do cendrio global, devido aos
problemas enfrentados pelos bancos no exterior, combinado com o aperto das
condicdes de crédito internas que comegaram a se intensificar apds os
problemas apresentados pelas Lojas Americanas. O Copom, em sua Ultima
reunifio, manteve a taxa Selic estdvel em 13,75%, reafirmando o tom mais
conservador em perseguir a meta de inflagdo. Tendo como destaque a
preocupagdo com as expectativas de inflagdo, que se encontram em niveis
superiores & meta de 3,0%, inclusive para horizontes mais longos, € a espera
pelas definigdes no campo fiscal, principalmente pelo projeto do novo
arcabougo fiscal. Com relag8io ao arcabougo fiscal, proposto pelo Ministro da
Fazenda, estabelece que os gastos do governo tenham crescimento real, dentro
de uma banda, em fungdo do crescimento da receita. Além disso, sera
estabelecida uma banda para a trajetéria de resultado primdrio alinhado com a
sustentabilidade da divida ptblica ao longo do tempo. Vale destacar que, o
projeto ainda avangard no Congresso, tendo chances de sofrer eventuais
alteractes. Além disso, h4 a necessidade de acompanhar a reagéio dos agentes
econdmicos e os efeitos do projeto sobre as expectativas de inflagdo. Aqui,
somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ”
para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de
03.04.2023, e apresentada no item 3 deste relatério como “Taxa de Juros Real”,
a taxa de juros real com vencimento para 9 anos apresentava taxa de retorno
estimada em 6,07% a.a., continuando acima da taxa méxima pré-fixada de
4,90% limitada pela SPREV para o ano de 2023. O Ibovespa fechou o més com
performance negativa, divergindo do movimento dos indices internacionais e
ainda sofrendo com as incertezas locais, em somatério com a queda no prego
das commodities. Apresentando um retorno negativo de -2,91% no més. Sendo
assim, o Ibovespa possui um comportamento negativo anual de -7,16% e de -
15,10% nos ultimos 12 meses. Mediante a todo esse cendrio exposto acima € em
linha com o ultimo relatério disponibilizado, tentando elucidar muitos
questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo
de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta
atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o
vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducéio da volatilidade
global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcagéo
na curva” do prego desse ativo.




As expectativas de mercado tem como destaques para o final de 2023, o ltimo
Boletim Focus apresentou expectativas elevadas para a inflagdo e PIB, mas
estaveis para a taxa Selic e Cambio. Inflagdo (IPCA): Para o final de 2023
tivemos o aumento da expectativa para 5,98%. Para 2024, em relagfo ao ultimo
relatorio, foi mantida em 4,14%. SELIC: Em relagfo ao ultimo relatério e para o
final de 2023, a expectativa foi mantida em 12,75%. Para 2024 a previsdo foi
mantida em 10%. PIB: Para o final de 2023 tivemos estabilidade da expectativa
em 0,91%. Para 2024, em relagdo ao ultimo relatério, a expectativa foi reduzida
para 1,44%. Cambio (Délar/ Real): Para 2023, em relagéo ao ultimo relatdrio, a
expectativa foi mantida em R$ 5,25. Para 2024 a previséo foi reduzida para R$
5,27.

Presidente encerrou a sess
apos lida e
Investimentog.

, ngda mais havendo a tratar, autorizou a lavrar esta ata, que
e segue assinada pelos membros do Comité de

Anderson PszzifySaid
Presidente Comité de Investimentos
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Marcela de Sousa Santos
Membro do Comité de Investimentos




