ALM DETERMINISTICO 2025

Data: 31/03/2025

4
wLDB

EMPRESAS

| LINHARES




ENARIO
1IACROECONOMICO
UAL




EMPRESAS

L

AR

== NTN-B 2060
Eleigdes - Lula

== NTN-B 2055

== NTN-B 2050

3"

onaro

Bols:

EleicGes -

01/2009 a 02/2025

°
°
== NTN-B 2040 == NTN-B 2045
Impeachment Dilma

== NTN-B 2035

== NTN-B 2030

- Dilma

1
oes
X

Eleig

== NTN-B 2026

10,00%
7,50%
5,00%
2,50%
0,00%

TAXAS INDICATIVA DAS NTN-Bs




MERCADO de NTN-Bs: 23/05/2025 (Taxa Real P.I. = 5,31% a.a.) \;1‘ DB

Ve?\?:it;::to Tx. Compra Tx. Venda (Tx. Indicativas PU — . I.ntervalo Ind’lc.atlvo —
Minimo (DO) | Maximo (DO) |Minimo (D+1)|Maximo (D+1)

15/08/2026 9,1927 9,1622 9,1796 4.423,08 8,9596 9,534 8,8872 9,4613
15/05/2027 8,1851 8,1555 8,17 4.349,89 7,828 8,4643 7,8351 8,4709
15/08/2028 7,7391 7,706 7,7248 4.373,68 7,362 8,0148 7,3802 8,0334
15/05/2029 7,4924 7,4629 7,479 4.305,28 7,1499 7,729 7,1523 7,7317
15/08/2030 7,4721 7,4413 7,4539 4.319,59 7,1727 7,6787 7,1601 7,6661
15/08/2032 7,4351 7,3991 7,4154 4.248,45 7,1856 7,6445 7,1682 7,6272
15/05/2033 7,3413 7,3069 7,3216 4.180,69 7,1174 7,5607 7,0889 7,5323
15/05/2035 7,2705 7,2367 7,2527 4.143,47 7,0684 7,4773 7,051 7,4599
15/08/2040 7,152 7,1129 7,1308 4.138,80 6,986 7,3137 6,9762 7,3037
15/05/2045 7,1595 7,1233 7,14 4.003,56 6,9999 7,3112 6,9935 7,3047
15/08/2050 7,0897 7,0553 7,0722 4.047,85 6,9326 7,2397 6,9326 7,2396
15/05/2055 7,0836 7,0462 7,0627 3.954,80 6,9266 7,2338 6,9246 7,2316
15/08/2060 7,1056 7,0672 7,0892 3.981,27 6,9504 7,2578 6,9519 7,2592

(www.anbima.com.br)
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BOLETIM FOCUS: 23/05/2025

»LDB
BOLETIM FOCUS - BANCO CENTRAL

'ND;:EAISC?\':)E;‘ DE 2025 2026 2027
IPCA 5,50 4,50 4,00
IGP-M 4,79 4,60 4,00
CAMBIO(USS/RS) 5,80 5,90 5,80
SELIC 14,75 12,50 10,50

PIB 2,14 1,70 2,00
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CENARIO PROJETADO SPREAD SOBRE A SELIC

wLDB

EMPRESAS

MEDIA LONGO

CLASSE DE ATIVOS 2025 2026 2027 2028 PRAZO VoL
CDI/SELIC 14,75% 12,50% 10,50% 10,50% 12,00% 0,01%
INFLAGAO (IMA-B) 15,91% 13,35% 12,33% 12,33% 13,25% 7,24%
CREDITO PRIVADO (IDA-GERAL) 14,32% 11,80% 10,79% 10,79% 11,70% 1,87%
RENDA VARIAVEL 20,01% 19,86% 19,31% 19,31% 19,56% 23,65%
ESTRUTURADO 15,32% 12,78% 11,76% 11,76% 12,67% 4,88%
EXTERIOR 22,33% 19,64% 18,56% 18,56% 19,53% 16,72%
FUNDOS IMOBILIARIOS (IFIX) 13,52% 11,02% 10,02% 10,02% 10,92% 7,88%
IPCA/INPC 5,50% 4,50% 4,00% 4,00% 5,00% ---




PORTARIA
MTP n? 1.467,
02/06/2022




PORTARIA MTP n2 1.467, 02/06/2022 LDB

EEEEEEEE

Art. 141. A unidade gestora do RPPS, em caso de negociacoes diretas
com titulos de emissao do Tesouro Nacional, devera observar os
parametros vistos no Anexo VIII, da Portaria MTP n2 1.467/22.

Art. 142. E vedada, nos termos de resolucdo do CMN, a aplicacdo dos
recursos financeiros acumulados pelo RPPS em titulos:

| - que nao sejam emitidos pelo Tesouro Nacional;
Il - que nao estejam registrados no SELIC; e

Ill - emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.

RN A N AAYSC<NVYNTIANIA A 4



PORTARIA MTP n2 1.467, 02/06/2022 »LDB

Art. 143. Deverao ser observados os principios e normas de
contabilidade aplicaveis ao setor publico para o registro dos valores
da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias,
critérios e fontes de referéncia para precificacao dos ativos,
estabelecidos na politica de investimentos, as normas da CVM e do
Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos pelo mercado
financeiro.

Art. 144. Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS
devem ser registrados inicialmente pelo custo de aquisicao, formado
pelo valor efetivamente pago, além de corretagens e emolumentos.
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PORTARIA MTP n2 1.467, 02/06/2022 LDB

EEEEEEEE

Art. 145. Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS
poderao ser classificados nas seguintes categorias, conforme critérios
vistos no Anexo VI, da Portaria 1.467/22:

| - disponiveis para negociacao futura ou para venda imediata; ou

Il - mantidos até o vencimento.

Art. 146. Podera ser realizada a reclassificacao dos ativos da categoria
de mantidos até o vencimento para a categoria de ativos disponiveis
para negociacao, ou vice-versa, na forma Vista no Anexo VIII.
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Art. 22. A unidade gestora do RPPS, em caso de negociacoes diretas
com titulos de emissao do Tesouro Nacional, devera comprovar:

| - a consulta as informacoes divulgadas por entidades representativas
de participantes do mercado financeiro e de capitais
reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrao
técnico na difusao de precos e taxas dos titulos, e a sua utilizacado como
referéncia nas negociacdes (ANBIMA), bem como, ao volume, precos,
e taxas das operacoes registradas no SELIC, antes do efetivo

fechamento da operacao;
D A4 1T A QY A QA LA [ - A 4 N




EEEEEEEE

Il - a utilizacao de plataformas eletronicas administradas por sistemas
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM ou
gue as aquisicoes foram efetuadas em ofertas publicas do Tesouro
Nacional, por intermédio das instituicoes regularmente habilitadas;

Il - o registro do valor e do volume dos titulos efetivamente
negociados; e



EEEEEEEE

Art. 22 .......ccccnvennennee. (Continuagao):

IV - que os titulos estao sob a titularidade do RPPS, com base nas
informacoes de sistema de registro, de custdédia ou de liquidacao
financeira, sejam depositados perante depositario central (SELIC).

Paragrafo unico. Além de consulta as taxas e precos na forma do inciso
| do caput, no dia das negociacoes, deverao ser verificados os registros
no SELIC das operacdoes do dia anterior, conforme informacoes
divulgadas pelo Banco Central do Brasil ou pelas entidades
representativas de participantes do mercado financeiro e de capitais.
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Art. 32. A plataforma eletronica de negociacao devera garantir que o
preco e taxa a ser negociado na aquisicao ou venda do titulo decorra
de condicdes normais de mercado, impossibilitando a criacao de
condicoes artificiais de oferta ou de demanda e a adocao de praticas
nao equitativas pelos participantes.

Art. 42. Para comprovacao de operacoes realizadas em ofertas publicas
do Tesouro Nacional, a unidade gestora devera arquivar os

documentos de comunicacao com a instituicao que participou do
leilao.
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Art. 52. Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS

poderao ser classificados nas seguintes categorias, conforme critérios
estabelecidos no referido Anexo VIII:

| - disponiveis para negociacao futura ou para venda imediata; ou

Il - mantidos até o vencimento.

RN A N AAYSC<NVYNTIANIA A 4



EEEEEEEE

Art. 72. Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverao
ser contabilizados pelos seus custos de aquisicao, acrescidos dos

rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes
parametros:

| - demonstracao da capacidade financeira do RPPS de manté-los em

carteira até o vencimento (ELABORACAO DE ESTUDO DE ALM -
PASSIVO);

Il - demonstracao, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da
intencdo de manté-los até o vencimento (DECLARACAO FORMAL);



EEEEEEEE

Art. 72. ...cvevererennanns (Continuagao):

Ill - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacdes presentes e
futuras do RPPS (ELABORACAO DE ESTUDO DE ALM - ATIVO);

IV - classificacao contabil e controle separados dos ativos disponiveis
para negociacao; e

V - obrigatoriedade de divulgacao das informacdes relativas aos ativos
adquiridos, ao impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e

procedimentos contabeis, na hipotese de alteracao da forma de
precificacao dos ativos.
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MARCACAO NA CURVA X MARCACAO A MERCADO WwLDB

EEEEEEEE

—— CURVA
— MERCADO

RENTABILIDADE

TEMPO




ASSET LIABILITY
ANAGEMENT (ALM)



GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM wLDB

EEEEEEEE

RISCOS FINANCEIROS

ATIVOS \ il

] (Asset
RISCOS ATUARIAIS / g Liability L,,f\l \
Management) ‘
PASSIVO




GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM wLDB

EEEEEEEE

— X —
PASSIVO META ATUARIAL IPCA + 5,04% a.a.

"HEDGE
NATURAL"

0 + "GORDURA" % a.a.




TITULOS PUBLICOS: NTN-B: IPCA + 6% a.a. WLDB

EMPRESAS

NTN-B: IPCA + 5,25% a.a.

Taxa Semestral Equivalente = 2,95% a.s.

Valor Investido +

2,95% 2,95% 2,95% 2,95%] Rentabilidade
12 Cupom (N-2 2) Cupom (N-12) Cupom N2 Cupom
I P---E’E“.---I.---L"E&---
15/05/2054 15/11/2054 15/05/2055
V VVENCIMENTO
INVESTIDOR
COMPRA 6 MESES 6 MESES
PU=3.380,11 IPCA +2,95% IPCA +2,95%




TITULOS PUBLICOS: NTN-B »LDB

* Quando a taxa negociada pelo mercado esta
abaixo dos 6% (que é a taxa definida pelo Tesouro
Nacional para as NTN-Bs), o titulo esta sendo
negociado com Agio, ou seja, estd mais caro e,
consequentemente, adquire-se uma quantidade
menor de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons
vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma

taxa menor!
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TITULOS PUBLICOS: NTN-B »LDB

* Quando a taxa negociada pelo mercado esta
acima dos 6% (que é a taxa definida pelo Tesouro
Nacional para as NTN-Bs), o titulo esta sendo
negociado com Desagio, ou seja, esta mais barato e,
consequentemente, adquire-se uma quantidade
maior de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons
vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma

taxa maior!
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GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM wLDB

EMPRESAS

~ [ . . [ V4 1 4 i ?
A Gestdo de Ativos e Passivos permitira E como tudo isso € analisado?

avaliar as projecoes dos riscos atuariais e
financeiros.

Passivo
* Mensuragao da necessidade de caixa;
* Projegao das reservas matematicas.

Ativo
* Controle de liquidez;
* Acompanhamento da solvéncia;

* Projecoes de retorno da carteira.




ALM: ESTRUTURA wLDB

EMPRESAS

ECONOMICO

I
|
CENARIO |
|
| ™

Projecao do Passivo

Valor anual de fluxo de caixa

Otimizac¢ao do Ativo

PASSIVO
Mitigacao de risco de liquidez
Mitigacao de risco de solvéncia
Ponto 6timo entre Risco e Retorno

!

!

!

Otimizag¢3o da carteira :
!

!

!




MATRIZ DE COVARIANCIA: DIVERSIFICACAO wLDB
MATRIZ DE COVARIANCIA
SELIC | IRF-M | IMA-B | SP500 [MSCIAC | IFIX | SMLL

SELIC | 0,00784%] 0,01063%| 0,00818%| 0,00121%] 0,00024%] 0,01184%] 0,01192%
IRF-M_[0,01063%| 0,04656%) 0,08537%] 0,01174% | -0,05027%] 0,06191%| 0,12186%
IMAB  [0,00618%)| 0,06537%| 0,15140% 0,05303% | -0,08441%] 0,11977%| 0,27907%
SP500  |0,00121%] 0,01174%| 0,05303%| 0,60533%| 0,34017%] 0,13172%] 0,51942%

MSCI AC  |0,00024%-0,05027%] -0,08441%) 0,34017% 0,68188% -0,03244% -0,02345%

IFIX_ [0,01184%] 0,06191%] 0,11977%| 0,13172%| -0,03244%) 0,34554%| 0,47380%

SMLL _[0,01192%] 0,12186%| 0,27907%  0,51942%| -0,02345%] 0,47380% | 1,63261%
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EVOLUCAO DO PASSIVO - FLUXO ATUARIAL wLDB

EMPRESAS

B Beneficios [ Contribuicoes
80.000.000,00

60.000.000,00

40.000.000,00

\
20.000.000,00 |

0,00

2025 2050 2075 2100




CARTEIRA OTIMA - ALM - 31/03/2025 wLDB

CARTEIRA OTIMA
Indexador Porcentagem % Valor RS

IPCA (NTN-B) 75,70 406.036.460,81
S&P 7,66 41.091.143,18
MSCI 5,31 28.456.762,64
CDI/SELIC 4,00 21.455.188,81
IBOVESPA 4,00 21.455.188,81

PRE 1,63 8.767.173,51

IRF-M 1,21 6.513.190,43

IPCA 0,49 2.604.612,12
Total 100 536.379.720,32

o 0 A 29V EhA UL ULV N



RENDA FIXA (TITULOS PUBLICOS) - 31/03/2025: RS 171.918.956,94 (32,05%)

wLDB

EMPRESAS

Enquadramento X X ALM ALM ) X
Ativos Benchmark Valor (RS) % Carteira N N Diferenga (R$) | Diferenca %
Res. CMN 4.963/21 Sugestdo RS | Sugestdo%
NTN-F 2035 PRE 8.767.173,51 1,63 8.767.173,51 1,63 0,00 0,00
NTN-B 2028 (CURVA) 12.864.020,92 2,40 12.864.020,92 2,40 0,00 0,00
NTN-B 2030 (CURVA) 5.944.342,71 1,11 5.944.342,71 1,11 0,00 0,00
NTN-B 2032 (CURVA) 2.056.844,24 0,38 2.056.844,24 0,38 0,00 0,00
Artigo 70 I, Alinea a NTN-B 2035 (CURVA) 5.218.586,99 0,97 5.218.586,99 0,97 0,00 0,00
! NTN-B 2040 (CURVA) IPCA (NTN-B) 45.901.932,99 8,56 45.901.932,99 8,56 0,00 0,00
NTN-B 2045 (CURVA) 85.236.532,85 15,89 192.512.476,91 35,89 107.275.944,06 20,00
NTN-B 2050 (CURVA) 5.929.522,73 1,11 5.929.522,73 1,11 0,00 0,00
NTN-B 2055 (CURVA) 0,00 0,00 65.879.369,68 12,28 65.879.369,68 12,28
NTN-B 2060 (CURVA) 0,00 0,00 69.729.363,64 13,00 69.729.363,64 13,00
Total 171.918.956,94 32,05 | 414.803.634,32 | 77,33 242.884.677,38 45,28

* AUMENTAR ALOCACAO EM NTN-B VENC.: 2045, 2055 e 2060 COM PRECIFICACAO NA

CURVA EM RS 242.884.677,38 (45,28%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBJETIVO, MiNIMOS E MAXIMOS DA ATUAL POLITICA
ANUAL DE INVESTIMENTOS.
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RENDA FIXA (CDI)- 31/03/2025: R$ 107.108.419,60 (19,96%) wLDB

EMPRESAS

R::qcu&?“rig:r;t/t; 1 Ativos Benchmark Valor(RS) % Carteira Sug:slglo RS Suglzl;lt\go% Diferenga RS Diferenca %

BB PREV ALOC ATIVA RETORNO TOTAL 9.083.548,51 1,69
Artigo 72 |, Alinea b BRADESCO REF I?I FEDERA,L EXTRA 17.635,44 0,00
! CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS 1.723.909,35 0,32
BANESTES ESTRATEGIA 11.221.195,05 2,09
BANESTES LIQUIDEZ REF DI 13.043.034,39 2,43

BANESTES VIP DI REF DI CDI/SELIC 20.927.786,68 3,90 21.455.188,81 4,00 -85.653.230,79 -15,96
BB PREV REF DI LP PERFIL 32.540.684,98 6,07
Artigo 72 11l, Alinea a BNB PLUS RF LONGO PRAZO 2.013.358,35 0,38
BRADESCO REF DI PREMIUM 5.298.782,98 0,99
CAIXA REF DI LONGO PRAZO 9.121.385,83 1,70
MAG CASH FIF RENDA FIXA 2.117.098,04 0,39

Total 107.108.419,60 19,96 21.455.188,81 4,00 -85.653.230,79 -15,96

* DIMINUIR A ALOCACAO EM FUNDOS COM EXPOSICAO AO CDI/SELIC, EM UM TOTAL DE RS
85.653.230,79 (15,96%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCAGCAO OBJETIVO, MiNIMOS E MAXIMOS DA ATUAL POLITICA
ANUAL DE INVESTIMENTOS;

RN A N AAYSC<NVYNTIANIA A 4



RENDA FIXA (IMA-B)- 31/03/2025: RS 179.444.578,77 (33,45%) wLDB

EMPRESAS

R::qcu&?“rig:r;t/t; 1 Ativos Benchmark Valor(R$) % Carteira Sug:slglo RS Suglzl;lt\go% Diferenga RS Diferenca %
Artigo 721, Alinea b BANESTES PREV IMA-B 22.672.260,62 4,23
Artigo 721, Alinea b BB PREV IMA-B 5 LP 14.811.113,70 2,76
Artigo 721, Alineab | BB PREV IDKA 2 TITULOS PUBLICOS 19.883.065,17 3,71
Artigo 721, Alinea b BB PREV IMA-B TITULOS PUBLICOS 14.928.103,71 2,78
Artigo 721, Alinea b BNB IMA-B FI RF IMA-B 1.302.314,14 0,24 0,00 0,00 -179.444.578,77 -33,45
Artigo 721, Alinea b | CAIXA IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS 36.240.807,82 6,76
Artigo 721, Alinea b CAIXA IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS 28.185.711,43 5,25
Artigo 721, Alinea b CAIXA IMA B TiTULOS PUBLICOS 22.161.881,52 4,13
Artigo 72111, Alinea a BANESTES INSTITUCIONAL 19.259.320,66 3,59
Total 179.444.578,77 33,45 0,00 0,00 -179.444.578,77 -33,45

* DIMINUIR A ALOCACAO EM FUNDOS COM EXPOSICAO AO CDI/SELIC, EM UM TOTAL DE RS
179.444.578,77 (33,45%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCAGCAO OBJETIVO, MiNIMOS E MAXIMOS DA ATUAL POLITICA
ANUAL DE INVESTIMENTOS;
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RENDA FIXA (IRF-M) - 31/03/2025: RS 6.513.190,43 (1,21%)

RE:qCul\al‘lcli\lrjlr;eGr;(; 1 Ativos Benchmark Valor(RS) % Carteira SugeAsI;';no RS Sugttlwéo% Diferenga RS Diferenga %
BANESTES REFERENCIAL FI RF IRF-M1 1.418.558,02 0,26
Artigo 721, Alinea b BB PREV IRF-M1 TITULOS PUBLICOS IRF-M 4.354.499,42 0,81 6.513.190,43 1,21 0,00 0,00
CAIXA IRF M 1 TITULOS PUBLICOS 740.132,99 0,14
Total 6.513.190,43 1,21 6.513.190,43 1,21 0,00 0,00

* MANTER A ALOCAGCAO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO COM EXPOSICAO AO IRF-M;

* REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBJETIVO, MiNIMOS E MAXIMOS DA ATUAL POLITICA
ANUAL DE INVESTIMENTOS;
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RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS (IBOVESPA) - 31/03/2025:

RS 57.713.729,08 (10,76%)

.’.1‘:

LDB

EMPRESAS

Enquadramento

ALM

ALM

Ativos Benchmark Valor(RS) % Carteira ~ ~ Diferenga RS Diferenga %
Res. CMN 4.963/21 Sugestdo RS Sugestao%
AZ QUEST SMALL MID CAPS 792.973,88 0,15
BB ACOES SELECAO FATORIAL 3.915.126,34 0,73
. CAIXA DIVIDENDOS 2.353.288,08 0,44
Artigo 82|
CAIXA EXPERT DIVIDENDOS 21.581.055,19 4,02
PLURAL DIVIDENDOS FIA 7.465.108,25 1,39
IBOVESPA 21.455.188,81 4,00 -36.258.540,27 -6,76
QLZ MOS FIA 1.803.865,33 0,34
CAIXA CAP PROT CiCLICO II 2.534.356,48 0,47
. RIO BRAVO PROTECAO FIM 5.146.745,91 0,96
Artigo 1021 -
ICATU IGARATE LONG BIASED 8.297.830,30 1,55
CAIXA MULTIMERCADO RV 30 3.823.379,32 0,71
Total 57.713.729,08 10,76 21.455.188,81 4,00 -36.258.540,27 -6,76

* DIMINUIR A ALOCACAO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO COM EXPOSICAO AO IBOVESPA,
EM UM TOTAL DE RS 36.258.540,27 (6,76%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCAGAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL POLITICA ANUAL
DE INVESTIMENTOS.

RN A N AAYSC<NVYNTIANIA A 4




INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - 31/03/2025: R$ 11.076.233,38 (2,06%)

Enquadramento . . ALM ALM . .
Ativos Benchmark Valor(R$) % Carteira » N Diferenga R$ | Diferenca %
Res. CMN 4.963/21 Sugestdo RS Sugestio%

GENIAL MS GLOBAL BRANDS 3.006.693,12 0,56
. GENIAL MS US GROWTH 1.711.683,26 0,32

Artigo 92 I MSCI 28.456.762,64 5,31 17.380.529,26 3,25
MS GLOBAL OPPORTUNITIES 1.023.179,76 0,19
SCHRODER SUSTENTABILIDADE 5.334.677,24 0,99

Total 11.076.233,38 2,06 28.456.762,64 5,31 17.380.529,26 3,25

*AUMENTAR A ALOCAGAO EM FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR, DO ARTIGO 9, Ii

EM UM TOTAL DE RS 17.380.529,26 (3,25%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBJETIVO, MiNIMOS E MAXIMOS DA ATUAL POLITICA
ANUAL DE INVESTIMENTOS.
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INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS - 31/03/2025: RS 2.604.612,12 (0,49%)

Enquadramento

ALM

ALM

. o . . . o
Res. CMIN 4.963/21 Ativos Benchmark Valor(RS) % Carteira Sugestdio RS Sugestiio% Diferenga RS Diferenca %
Artigo 102 | FUNDOS MULTIMERCADO S&P 0,00 0,00 41.091.143,18 7,66 41.091.143,18 7,66

. PATRIA PRIVATE EQUITY VIl ADVISORY
Artigo 102 Il . IPCA 2.604.612,12 0,49 2.604.612,12 0,49 0,00 0,00
FIP MULTIESTRATEGIA CLASSE C
Total 2.604.612,12 0,49 43.695.755,30 8,15 41.091.143,18 7,66

* AUMENTAR ALOCACAO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO COM EXPOSICAO AO S&P, EM

* MANTER A ALOCAGAO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO;

UM TOTAL DE RS 242.884.677,38 (45,28%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCAGCAO OBJETIVO, MiNIMOS E MAXIMOS DA ATUAL POLITICA
ANUAL DE INVESTIMENTOS;
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CARTEIRA OTIMA X POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025 - DATA BASE 31/03/2025

LDB

EMPRESAS

ALM Politica de Investimentos Limite
Artigo Ativos Benchmark Valor (RS) % Carteira Sugestio Min Objetivo* | Max Legal
Artigo 721, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional IPCA (NTN-B)| 163.151.783,43 30,42 75,70 0 32 100 100
Artigo 721, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional PRE 8.767.173,51 1,63 1,63 0 32 100 100
Artigo 721, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos CDI/SELIC 22.046.288,35 4,10 4 0 15 100 100
Artigo 72111, Alinea a Fundos Renda Fixa 85.062.131,25 15,86 0 25 60 60
Artigo 721, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos VI 160.185.258,11 29,86 0,00 0 15 100 100
Artigo 72 111, Alinea a Fundos Renda Fixa 19.259.320,66 3,59 0 25 60 60
Artigo 721, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos IRF-M 6.513.190,43 1,21 1,21 0 15 100 100
Artigo 82 | Fundo de Investimentos em AcGes 37.911.417,07 7,07 0 12 30 30
Artigo 102 | Fundo Multimercado BOVESPA 19.802.312,01 3,69 4,00 0 6 10 10
Artigo 92 Il Fundos de Investimento no Exterior MSCI 11.076.233,38 2,06 5,31 0 4 10 10
Artigo 102 | Fundo Multimercado S&P 0,00 0,00 7,66 0 6 10 10
Artigo 102 1l Fundo de Investimento em Participagdes IPCA 2.604.612,12 0,49 0,49 0 1 5 5
Total 536.379.720,32 100 100

L A 0 A Y ARV A UL (T

* REVER OS LIMITES DA ALOCAGCAO OBJETIVO DA ATUAL POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS;
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EVOLUGCAO PATRIMONIO WwLDB

EMPRESAS

O grafico de projecao do patrimoOnio representa a evolugao do total de ativos

financeiros do Plano (liquido do pagamento do fluxo de caixa atuarial).

O grafico apresenta um crescimento bastante positivo para os ativos financeiros do

Plano.
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RENTABILIDADE WwLDB

EMPRESAS

O grafico de projecao da rentabilidade representa a evolugao do retorno total de

ativos financeiros utilizando a Carteira Otima ao longo dos préximos anos.

O grafico apresenta um retorno superior a meta de rentabilidade atualmente utilizada

pelo Instituto.




RENTABILIDADE CARTEIRA X META ATUARIAL LDB
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ALM: CONCLUSAO WLDB

EMPRESAS

CENARIO
ECONOMICO

A Gestao de
I Ativos e Passivos
“ j possibilita a
| diminuigdo dos
— RISCOS,
aumentando a
chance de
PASSIVO E ' SUCESSO do

( objetivo buscado!




