IPASLI- INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE LINHARES.

COMITE DE INVESTIMENTOS
Portaria n°. 040/2018, de 18/04/2018.
ATA Julho/2024- Reunido Ordindaria

ATA DA PRIMEIRA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO, INSTITUIDO
PELA PORTARIA N° 040/2018, DE 18/04/2018, RETROATIVO A 22/03/2018,
PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL DO DIA 27/04/2018, ORIUNDO DO
DECRETO N°.01620/2012, DE 27/12/2012, RETROATIVO A 23/08/2012, OS
MEMBROS DESIGNADOS POR DECISAO UNANIMEM DO CONSELHO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA EM REUNIAO REALIZADA NO DIA.23/08/2012,
CONSTANDO NA ATA N° 001/2012.

Aos 30 dias do més de Julho do ano de dois mil e vinte quatro, reuniram-se na sala de
reunides do IPASLI, situado a Avenida Augusto Calmon 2205- Bairro Colina, as 12:00
horas, os membros do Comité de Investimento, instituido pela Portaria n°. 040/2018, de
18/04/2018, retroativo a 22/04/2018.

Presencas:

Anderson Pezzin Said

Luiz Carlos Amaral de souza
Marcela de Sousa dos Santos

Ordem do Dia:
Aplicacdo e Resgate
Empréstimo Consignado

Os membros do Comité de Investimentos reuniram-se para receber para tratar do
empréstimo consignado que esta em faze de implantagdo comprevisao dio 1°
pagamento no dia 08 de agosto, o Sr Anderson lembrou que por recomendacio da
empresa CONSIG por meio do economista o Sr Miguel os resgates para os créditos
nas constas dos consignatérios sejam feitos nos fundos DI, a Senhora Marcela sugeril
ao comité que os resgates fosses resgatados do fundo BB Perfil RF inicialmente e que
cada resgate o comité delibera novamente. O Sr Anderson informou que o mes de julho
foi um mes muito bom com uma rentabilidade R$ 6.037.046,33 ou seja um rendimento

de 1,24% frente INPC +5,09 de 0,72, representando um ganho real de 0,52% acima da< =N

i

meta.




Mqvimento do Més de Julhol/2024
A o 5 >
58 01/07/2024

BB PREV RF REF D LP PERFI 39290106

59 01/07/2024 BANESTES VIP DI FIC DE FI RF 6.097,68

REFERENCIADO DI

67 03/07/2024  NTN-F 010135 ’ 484.093,14 0,00

65 16/07/2024  BNB PLUS FIC FI RENDA FIXA LONGO  1.000.000,00 0,00

... PrAZO o

66 30/07/2024  NTN-B 150545 (6310000%) 147895942 000
Total 2.963.052,56 30899874

O Sr Anderson dizer que localmente, mesmo com o bom comportamento dos juros
americanos, houve o aumento da incerteza em relagdo & condugdo da politica fiscal,
assim, gerando impacto negativo o mercado de renda fixa, com alta substancial das
curvas de juros. A resisténcia do governo em implementar reformas para cortar gastos
mantém davidas sobre a viabilidade da meta de resultado primério e do atual arcabougo
fiscal. Declaragdes do presidente aumentaram essas preocupacdes, levando a
depreciacio do Real e dificultando a politica monetaria. Com a crescente desconfian¢a
sobre o compromisso do governo em equilibrar as contas € as pressdes fiscais sobre a
politica monetéria, a curva de juros subiu em junho. As expectativas de inflagfo
continuam a preocupar devido a tendéncia de alta nas projecdes. As leituras do IPCA,
por sua vez, trazem sinais benignos, ainda que a inflacsio de servigos prossiga acima do
desejado pelo Copom. Por fim, a atividade econdmica mantém uma trajetéria sélida,
sem sinais claros que justifiquem a queda de juros. Neste contexto, o Copom
interrompeu o ciclo de afrouxamento monetirio e manteve a taxa Selic estdvel em
10,50% ao ano. Além disso, reforgou em sua ata a mensagem de preocupagdo em
relagdo a crescente desancoragem das expectativas de inflagéo. Aqui, somente a titulo
de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTI” para o IPCA, estimada e
divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 05.07.2024, ¢ apresentada no item 3
deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 10
anos apresentava taxa de retorno estimada em 6,29% a.a., continuando acima da taxa
maxima pré-fixada de 5,10% limitada pela SPREV para o ano de 2024. O Ibovespa
fechou o més com performance positiva, seguindo na mesma dire¢io observada nos
indices globais. Apresentando a performance de +1,48% no més. Dessa forma, o
Tbovespa possui um comportamento negativo de -7,66% no ano, enquanto, nos Gltimos
12 meses acumulou a performance positiva de +4,93%. Mediante a todo esse -cendrio
exposto acima e em linha com o dltimo relatério disponibilizado, tentando elucidar
muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de
ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos
RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir
proporcionalmente para a redugdo da volatilidade global da carteira de investimentos do
RPPS, devido ao beneficio da “marcagfio na curva” do prego desse ativo.
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Luiz Carlos do ral de Souz
Membro do Comifé de Investimentos
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Marcelar de Sousa dos Santos
Membro do Comité de Investimentos




